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PRESENTACION

El desafio més grande al que se enfrenta quien elabora un manual sobre
un tema especializado en Derecho no es solo la correcta seleccién del con-
tenido que incluird en la obra, sino también determinar cémo se divulgara
dicha informacién. De esto ultimo dependera el grado de aceptacién de las
personas a las que va dirigido el manual, pero también el nivel de exhaustivi-
dad y rigor empleado.

Esta obra busca alcanzar ambos objetivos. Para ello se ha optado por
comentar las principales instituciones de la Ley de Titulos Valores mediante
el empleo del método de preguntas y respuestas. Con ello espero que el lec-
tor pueda acceder rapidamente a la informacién que desea consultar, sin tener
que leer otros acdpites que probablemente en ese momento no sean de su
interés. Ademas, el lenguaje empleado pretende ser lo maés sencillo posible,
evitando tecnicismos o el uso de muletillas juridicas; en fin, lo que procuro
con esta obra es que el analisis de las instituciones del Derecho Cambiario sea
de muy accesible lectura, tanto para el profesional del Derecho como para el
operador que requiere una respuesta inmediata.

Para consolidar lo anterior, en la obra se incluyen diversos modelos que
explican graficamente cuestiones tan variadas como la manera correcta de
hacer un endoso, de insertar clausulas especiales, de llenar una letra de cam-
bio o de emitir un tipo especial de cheque.

Luego de 16 afnos de vigencia de la Ley de Titulos Valores quedan
muchos aspectos de la norma que atin no se han difundido adecuadamente.
Prueba de ello es que en nuestros tribunales un porcentaje importante de los
problemas en la ejecucién de estos documentos se origina por un mal llenado
o por la inobservancia de los requisitos formales esenciales de cada titulo valor
en particular. Este libro pretende dotar a los operadores de una herramienta
que simplifique el uso de los titulos valores, asi como reducir o eliminar los
errotes que se cometen cotidianamente cuando se emite, acepta o transfiere
un documento cambiario.
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Por ultimo, quisiera hacer una precisién. Esta obra es una versién actua-
lizada de aquella que publiqué afios atras bajo el nombre de Guia ripida de
preguntas y rvespuesta de la Ley de Titulos Valores, la cual tuvo hasta cuatro edi-
ciones. Pero esta es una version sintetizada, en la que ha tenido que supti-
mirse alguna informacion debido a las dimensiones de este libro. Por eso, en
estas paginas se ha priorizado los temas que considero més importantes de la
Parte General del Derecho Cambiario (principios cambiarios, cldusulas espe-
ciales, etc.) y los comentarios a los tres titulos valores mis comunes y de uso
frecuente regulados en la Ley: la letra de cambio, el cheque y el pagaré. Por
ello, considero que con este libro podra absolverse ripidamente las dudas mas
frecuentes que se presentan en la practica cartular.

Manuel Alberto TORRES CARRASCO
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CAPITULO1
IDEAS PRELIMINARES

{Qué son los titulos valores?

Los titulos valores son aquellos instrumentos que permiten agilizar el
trafico comercial, materializados en documentos que representan o incorpo-
ran derechos patrimoniales, que estan destinados a la circulacién y retnen los
requisitos formales esenciales exigidos por ley.

Cuando decimos que los titulos valores estin destinados a la circulacion,
queremos decir que estan disefiados para transmitirse de persona a persona,
por lo que el Derecho —en su afdn de brindar seguridad a estas transaccio-
nes— exige que estos documentos reanan determinadas caracteristicas. Dichas
caracteristicas fundamentales son los llamados requisitos formales esenciales,
que vienen a ser las exigencias indispensables que deben estar presentes, que
no pueden faltar, es decir, sin las cuales no estariamos frente a un titulo valor

{ver 013}.

Dichas caracteristicas esenciales y las demds formalidades propias de los
titulos valores se encuentran previstas en la Ley N° 27287, Ley de Titulos
Valores, publicada el 19 de junio del 2000 y vigente desde el 17 de octubre
del mismo afo, norma que dispone que los titulos valores pueden ser tam-
bién desmaterializados, es decir, que no estén contenidos en soportes fisicos,
tal como veremos en su oportunidad {ver 017}.

Base legal:
L.T.V.zart. 1.
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¢Todo documento que ordene el pago de una suma de
dinero es un titulo valor?

No necesariamente, pues para que efectivamente un documento sea con-
siderado como titulo valor se requiere:

a) Que esté destinado a la circulacién; vy,

b) Que redna los requisitos formales esenciales que exige la ley de
acuerdo al titulo valor de que se trate.

Si el documento no tuviera alguno de estos requisitos, no podria calificar
como titulo valor. Por ejemplo, si una persona es titular (propietaria) de un
documento que aparentemente es un letra de cambio, pero en el que faltara el
nombre y la firma de quien lo emite —que, como veremos, constituyen requi-
sitos formales esenciales de la emision de la letra de cambio {wer 073 }—, dicho
documento no podra catalogarse como titulo valor.

En este punto es oportuno aclarar que los titulos valores no solamente
sirven para poder exigir el pago de una suma de dinero, sino también pue-
den tener otras finalidades econdémicas, como acreditar la propiedad o derecho
preferente sobre determinado bien (como ocurre con los titulos valores llama-
dos certificado de depédsito y warrant) o la participacion social en una empresa
(como es el caso de las acciones de una sociedad anénima).

Por otro lado, cabe sefalar que la calidad de titulo valor es otorgado por
la ley, esto es, solo podrin ser denominados como titulos valores aquellos
documentos que expresamente la Ley de Titulos Valores confiere tal calidad
o aquellos que posteriormente sean creados por norma expresa. Asimismo,
podran calificar como titulos valores especiales aquellos que sean creados por
la Superintendencia de Banca y Seguros o la Superintendencia del Mercado de
Valores, mediante un dispositivo legal expedido por estas instituciones.

En ese sentido, la letra de cambio, el pagaré, el cheque, la accibn, etc.,
son titulos valores porque asi estd previsto en la Ley de Titulos Valores. En
cambio, otros documentos como las tarjetas de crédito y el dinero no cons-
tituyen titulos valores porque la ley expresamente los ha excluido de dicha
categoria. Efectivamente, el dinero (ya sean billetes o monedas metélicas),
si bien es cierto son instrumentos destinados a la circulacién, no califican
como titulos valores porque son reguladas por leyes especiales y no por la Ley
N° 27287.

En cuanto a la tarjeta de crédito o débito, fichas, comprobantes de pago
u otros documentos andlogos, no pueden ser considerados como titulos

10



Ideas preliminares

valores por no poseer aptitud circulatoria, motivo por el cual la Ley N° 27287
los ha excluido expresamente de la relacién de titulos valores.

Base legal:
L.T.V.: arts. 1, 3, 276 y 277.

¢Qué titulos valores reconoce nuestro ordenamiento
juridico?

Actualmente, la Ley de Titulos Valores recoge los siguientes titulos
valores:

a) La letra de cambio.

b) El pagaré.

¢) La factura conformada.

d) El cheque.

e) Los certificados bancarios de moneda extranjera y moneda nacional.

f)  El certificado de depésito

g) Elwarrant.

h) El titulo de crédito hipotecario negociable.

i)  El conocimiento de embarque.

j) La carta de porte.

k) Los valores mobiliarios: entre los que tenemos a:

- Los valores representativos de derechos de participacién (acciones
y otros valores societarios, certificados de suscripcion preferente,
certificados de participacién en fondos mutuos de inversién en
valores y en fondos de inversién, valores emitidos en procesos de
titulizacién).

- Los valores representativos de deuda (obligaciones, como los
bonos y los papeles comerciales; la letra hipotecaria; la cédula

11
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hipotecaria; el pagaré bancario; el certificado de depésito nego-
ciable; las obligaciones y bonos pablicos).

Ademas de lo previsto en la Ley de Titulos Valores, normativa especial
ha creado nuevos documentos cambiarios que, por ello no estan regulados en
dicha norma. Asi, el primer documento cambiario en ser creado con poste-
rioridad a la Ley N° 27287, fue el Valor de Empresa en Concurso, mediante
la Resolucién Conasev N° 096-2002-EF-94-10 del 13/12/2002. Este titulo
valor representa el derecho de crédito de los acreedores reconocido en un pro-
cedimiento concursal y fue creado para facilitar la negociaciéon de créditos
concursales en el mercado de capitales.

Posteriormente se cre6 el denominado Valor de Producto Agrario
mediante la Ley N° 28055 del 08/08/2003. Este es un titulo valor que repre-
senta la obligacién del emisor de entregar al tenedor una determinada can-
tidad de productos agropecuarios en una fecha futura cierta sefialada en el
mismo documento.

Por dltimo, se creé la Factura Negociable mediante la Ley N° 29623
del 07/12/2003, posteriormente modificada por la Ley N° 30308 del
12/03/2015, a fin de masificar el uso de este titulo valor.

12



CAPITULO II
PRINCIPIOS CAMBIARIOS

¢Cuales son las reglas fundamentales que hacen posible

que los titulos valores cumplan su funcién?

Siendo la principal caracteristica de los titulos valores el estar destinados
a la circulacién, el Derecho ha previsto que estos instrumentos estén regula-
dos por ciertas reglas bésicas, conocidos como los principios cambiarios. Estos

son:

a)

b)

d)

e)

Incorporacién, principio por el cual los derechos patrimoniales que
representa el titulo valor se encuentran fusionados con este {ver 005}.

Literalidad, principio por el cual los derechos y obligaciones que
emergen del titulo valor se restringen solamente al contenido expreso
del titulo {ver 006} .

Formalidad, principio por el cual los titulos valores, para ser califi-
cados como tales, deben reunir algunos requisitos previstos en la ley
{ver 009}.

Circulacién, principio por el cual los titulos valores deben estar des-
tinados a transmitirse libremente {ver 010}.

Autonomia, principio por el cual la posicién que tiene un sujeto que
interviene en un titulo valor es distinta a la de los otros sujetos que
también participan en la relacién cambiaria {ver 011}.

Estos principios cambiarios son de suma utilidad, pues nos permiten esta-
blecer si determinado documento puede ser catalogado como titulo valor, asi
como comprender los alcances y efectos de este.

Base legal:
L.T.V.: arts. 1 y 4.

13
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INCORPORACION

¢Por qué se dice que el titulo valor incorpora derechos
patrimoniales/?

Se dice que un titulo valor representa o incorpora derechos, porque los
derechos contenidos en el titulo valor y este mismo se encuentran fusionados.
Esto es, documento y derecho constituyen una unidad, por lo que si alguien
transfiere el titulo valor también esta transfiriendo los derechos que este con-
tiene. Resulta, pues, imposible transferir uno independientemente del otro.

Incorporacién implica, entonces, la confusién, compenetracién o inma-
nencia del derecho con el titulo mismo. A manera de ejemplo: una letra de
cambio girada a la orden de determinada persona contiene el derecho de esta
a exigir al deudor el pago del monto sefialado en la letra {ver 074}. Este dere-
cho (cobrar la deuda) se encuentra fusionado con el mismo titulo valor, por lo
que si se transfiere a otra persona la letra de cambio, también se estara trans-
firiendo el derecho a exigir el cobro de la deuda. Asimismo, este principio de
incorporacién también se manifiesta en el hecho de que el propietario (tene-
dor) de la letra de cambio, para exigir el cobro a su deudor, deberd poseer el
titulo valor, pues es este el documento que representa dicho derecho.

Finalmente, como ya se expresd, los titulos valores incorporan solamente
derechos patrimoniales, esto es, de contenido econémico. Puede ser el pago de
una suma de dinero (una letra de cambio), entrega de mercaderias (un certifi-
cado de depdsito), o derechos de participacién (una accién).

Base legal:
L.T.V.: art. 1.

LITERALIDAD

(Qué debe entenderse por literalidad de los titulos
valores?

La expresion “literalidad de los titulos valores” significa que para deter-
minar el contenido y alcances del titulo valor solamente podra recurrirse a lo
que se haya expresado en el titulo mismo o en una hoja adherida a este {ver
007}. De esta manera, ni acreedor ni deudor podrdn alegar cuestiones que no
emanen literalmente de lo manifestado en el titulo valor.

Asi por ejemplo, si existiera una letra de cambio en la que “A” sea bene-
ficiario y “B” el obligado a pagarla, cuyo importe sea de US § 500.00 y su

14
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fecha de vencimiento es el 15 de setiembre; por el principio de literalidad de
los titulos valores, “A” no podré exigir una suma distinta a la ya referida, por-
que el tenor literal del titulo sefiala que la suma adeudada es US $ 500.00.
Asimismo, “B” no podra argtiir que el pago lo realizard el 15 de diciembre,
pues el titulo valor expresa claramente que el pago deberd realizarse el 15 de
setiembre.

Base legal:
LT.V.: art. 4.

¢Cual es la importancia y qué funcién cumple la hoja
adherida?

Es frecuente —como veremos mas adelante— que, con posterioridad a la
emision del titulo valor, se realicen posteriores anotaciones al mismo (piénsese
en los endosos sucesivos, por ejemplo) {wer 037}. Estas anotaciones pueden
llegar a ser tan numerosas que los espacios en blanco que originalmente exis-
tian en el titulo valor resultardn insuficientes, de modo que se necesitard de
una hoja adicional en la cual consten las nuevas anotaciones.

Es por ello que resulta Gl que, llegado el momento, se haga uso de hojas
adheridas al titulo valor, en las cuales deban aparecer las posteriores vicisi-
tudes que ocurran en la vida de este (endosos, aceptacién por intervencién,
reaceptacion, etc.).

Base legal:
LTV at. 4.

¢Como debe adherirse una hoja al titulo valor?

En primer lugar, la hoja debe pegarse al documento utilizando cualquier
material adhesivo. Luego, para que la hoja adherida tenga plena eficacia cam-
biaria, quien firme primero la hoja adherida deberd hacerlo de tal modo que
su firma comprenda tanto a esta hoja como al titulo valor.

Si no se hiciera de esta manera, la hoja adherida no tendrd mérito cam-
biario; por lo que quienes aparezcan firmando en dicha hoja no podran ejercer
las acciones cambiarias que le hubiesen correspondido de haberla adherido y
firmado correctamente.

15
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Base legal:
L.T.V: art. 4.
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Principios cambiarios

FORMALIDAD

¢Qué significa que el titulo valor sea un documento
formal?

Significa que los titulos valores, para ser considerados como tales, ademas
de incorporar derechos y estar destinados a la circulacién, deberdn reunir los
requisitos formales esenciales que exija la ley para cada tipo especial de titulo
valor. Esto quiere decir que el titulo debe observar los requisitos fundamen-
tales que nuestra legislacion prevé, porque de faltar alguno de estos, el titulo
perderia eficacia cambiaria, es decir, su titular no podria ejercer los derechos
que le corresponderian en circunstancias normales (como exigir judicialmente
el pago de la deuda).

Veamos un ejemplo: si en lugar de la expresién “letra de cambio” se colo-
cara la de “Gnica de cambio”, dicho documento no podri ser considerado
como una auténtica letra de cambio, porque uno de los requisitos formales
esenciales de este titulo valor es que lleve inserta la expresion “letra de cam-
bio”, la que no puede ser sustituida por alguna otra {wer 073}. La consecuen-
cia de este error seria que dicho documento no tendria eficacia cambiaria,
es decir, su titular no podrd ejercer los derechos que la ley franquea a quien
detenta un titulo valor llenado en la forma debida.

CIRCULACION

¢Por qué se afirma que el titulo valor esta destinado
a la circulacién?

Todo titulo valor, para ser tal, debe estar destinado a la circulacién. Esto
significa que son emitidos para que puedan ser transferidos libremente, o sea
de persona a persona. Asi por ejemplo, en una letra de cambio en la que “A”
figure como beneficiario, la aptitud circulatoria del titulo valor significard que
este podra transferirlo libremente a otra persona, quien a su vez estara facul-
tado para hacer lo mismo, y asi sucesivamente.

Ahora bien, un titulo valor no perdera su aptitud circulatoria si por situa-
ciones especiales (voluntad del tenedor, por ejemplo) atin no ha entrado en
circulacién, pues el titulo valor conserva dicho caracter. Sin embargo, la apti-
tud circulatoria del titulo valor puede ser limitada mediante el uso de la
clausula “no negociable” {ver 054}, estipulacion que en el caso especial del

17
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cheque ocasionaria la prohibicién absoluta de transferir este titulo valor {ver
1 1 1}.

Por otro lado, si bien es cierto que todos los titulos valores estan desti-
nados a la circulacién, no todos circulan masivamente. Esto es, no todos se
emiten en serie (es decir, en grandes cantidades) como suele ocurrir con las
acciones de sociedades anénimas abiertas, los bonos, etc., que se cotizan en
Bolsa y, en general, tratandose de los valores mobiliarios.

Base legal:
LT.V.: art. 1.

AUTONOMIA

¢Qué significa que los titulos valores sean auténomos?

Supongamos que “A” gira una letra de cambio sefialando como benefi-
ciario a “B” y este lo transfiere a “C” y a su vez este a "D”, y por Gltimo llega
a manos de “E”, de tal manera que el Gltimo tenedor es “E”. Por el princi-
pio de autonomia de los titulos valores, las relaciones cambiarias existentes
entre A-B, C-D y E son independientes las unas de las otras, es decir, “E” sera
considerado como el actual titular del titulo valor sin importar quienes hayan
sido los titulares anteriores o las relaciones extracambiarias o contractuales
que pudieran haber originado las sucesivas transferencias.

De lo expuesto en el parrafo anterior, podemos colegir que la posicion
juridica que tiene cada sujeto interviniente en el titulo valor, asi como los
derechos que se transtieren con este, son independientes entre si. Esto es, cada
endosatario de un titulo valor adquiere un derecho cambiario que si bien es de
igual contenido al que corresponde al anterior tenedor o endosante, es nuevo
y auténomo respecto de este ultimo.

18



CAPITULO III

SUJETOS INTERVINIENTES
EN LOS TITULOS VALORES

{Quiénes participan en un titulo valor?

En la terminologia propia del Derecho Cambiario, se dice que intervienen
en la vida de un titulo valor los siguientes sujetos:

a)

b)

c)

d)

e)

g)

El girador, es la persona que emite el titulo valor. También se le
denomina emitente, emisor o librador.

El girado o librado, es aquella persona sefialada en el titulo valor para
constituirse como el deudor principal de este.

El aceptante, es aquella persona que se compromete a pagar la deuda
contenida en el titulo valor, pudiendo ser el girado (lo que ocurre en
la mayoria de ocasiones) u otra persona que en defecto de este inter-
venga para cumplir con la obligacién.

El tenedor, beneficiario o tomador, es aquella persona sefialada en el
titulo valor como la facultada a recibir el pago de la prestacién conte-
nida en este. En suma, es el acreedor.

El endosante, es aquella persona que, habiendo sido beneficiaria del
titulo valor, transfiere este a otra persona, quien se convertird en el
nuevo beneficiario del titulo.

El endosatario, es aquella persona que, habiendo adquirido el titulo
valor por endoso, se constituye en el nuevo beneficiario de este.

Los garantes, son aquellas personas que aseguran el cumplimiento de
la obligacién asumida por el deudor cambiario, mediante garantias
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personales (un aval o una fianza) o garantias reales (una hipoteca, una
prenda o anticresis).

Por otro lado, cabe advertir que una misma persona puede cumplir mads
de una funcién cambiaria, es decir, que en la relacién cambiaria ostente mas
de uno de los roles senalados anteriormente. Esto puede suceder cuando una
persona sea al mismo tiempo emitente y obligado principal de un titulo valor,
situacién que se presenta cuando una letra de cambio ha sido girada a cargo
del propio girador {ver 074}.

También puede ocurrir que quien emite el titulo valor sea al mismo
tiempo su beneficiario, como cuando la letra de cambio ha sido emitida a la
orden del propio girador {ver 074).

20



CAPITULO IV

REQUISITOS FORMALES ESENCIALES
DE LOS TITULOS VALORES

¢Cuales son los requisitos formales esenciales de un
titulo valor?

Cuando se habla de requisitos formales esenciales de los titulos valores,
estamos refiriéndonos a aquellos elementos que no deben faltar para que un
documento sea considerado como titulo valor.

Estos requisitos formales esenciales pueden ser de cardcter general, es
decir comunes a todos los titulos valores, como la inclusiéon del importe, la
firma de los intervinientes, etc.; o de caracter particular, es decir, especificos a
cada titulo valor, como la indicacién “cheque de pago diferido” para este tipo
especial de cheque {ver 137}, o la denominacién de pagaré para dicho titulo
valot {ver 089}.

En este capitulo vamos a referirnos tinicamente a los requisitos formales
esenciales comunes a todo titulo valor, pues los que son especiales a cada uno
de ellos seran revisados en su oportunidad.

IMPORTE DEL TITULO VALOR

(Como debera expresarse el importe del titulo valor?

El importe del titulo valor podra expresarse en nimeros, en letras o en
cédigos, o de todas o algunas de estas maneras, aunque es preferible que se
exprese en letras porque de este modo habria menos posibilidades de error o
disconformidad cuando se coloque el importe del titulo valor.

21
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Cabe senalar que es fundamental que se consigne el importe del titulo
valor, esto es, la suma de dinero que representa su valor patrimonial. Si no se
colocara el importe del titulo valor, este no tendria mérito cambiario por ado-
lecer de la falta de un requisito formal esencial. No obstante, resultara valido
que en los titulos valores incompletos no figure el importe, habida cuenta de
que antes de su presentacién a cobro el tenedor deberd consignar el importe
que corresponda de acuerdo a los pactos previos asumidos con el obligado
principal {ver 024}.

Base legal:
LNt

¢Qué sucede si en el titulo valor se sefialan dos montos
distintos?

En el caso de que en el titulo valor aparecieran dos o més importes dis-
tintos, deberd prevalecer el que represente una suma menor, ya sea que esté
expresado en nimeros, letras o c6digos.

Es importante remarcar esto, pues —a diferencia de nuestra legislacion
anterior en la que se sefialaba que prevalecia el importe expresado en pala-
bras, ya sea que este fuera menor o mayor—, nuestra legislacién cambiaria
actual ha establecido que debe prevalecer el importe menor, en procura obvia-
mente de beneficiar a los deudores cambiarios.

Finalmente, en caso de que el importe del titulo valor se hubiere expre-
sado en dos unidades monetarias distintas, deberd prevalecer el monto sefia-
lado en moneda nacional. Sin embargo, si ninguna de las unidades monetarias
expresadas fuera moneda nacional (d6lar americano y yen japonés, por ejem-
plo), el documento no tendria eficacia cambiaria.

Base legal:
LT.V.: art. 5.
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Requisitos formales esenciales de los titulos valores

IDENTIFICACION DE LOS SUJETOS
INTERVINIENTES EN UN TiTULO VALOR:
FIRMA Y DOCUMENTO OFICIAL DE IDENTIDAD

¢Coémo deben identificarse las personas que intervienen
en un titulo valor?

Otro requisito formal esencial inherente a todo titulo valor es la correcta
identificaciéon de los sujetos intervinientes en él. Para ello, quien emita,
acepte, endose o participe de algiin otro modo en la vida de un titulo valor
deberd colocar, ademés de su nombre completo (nombre y apellidos), su
nimero de documento oficial de identidad y firma. De esta manera se esta-
ria evitando cualquier posibilidad de homonimia. Si se tratase de una persona
juridica, debera consignarse la denominacion o razén social de esta, su docu-
mento oficial de identidad (en este caso, su nimero de RUC) y el nombre de
sus representantes que intervienen en el titulo.

Otro requisito formal esencial de los titulos valores es la consignacion de
la firma. Notese que a la par de la firma autdgrafa (es decir, la escrita con
puiio y letra), es posible —previo acuerdo expreso entre el obligado principal
y/o las partes o por haberse establecido asi como condicién de la emisién—
hacer uso de la llamada firma impresa, digitalizada o de otros medios graficos,
mecanicos o electrénicos de seguridad, los mismos que gozaran de idéntica
validez que la firma autdgrafa.

La ausencia de estos requisitos acarrea la pérdida de eficacia cambiaria del
titulo valor. Sin embargo, el error en la consignacién del nimero del docu-
mento oficial de identidad no afectard su validez (por ejemplo, si el dltimo
digito del DNI del obligado principal de una letra de cambio fuera 6 pero al
aceptar la letra hubiese consignado por error 5).

Base legal:
LT.V.: arts. 6 y 279.
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CAPITULO YV

DESMATERIALIZACION
DE LOS TITULOS VALORES

¢Siempre los titulos valores se representan mediante
documentos (titulos fisicos)?

No siempre. Si bien lo mds frecuente es que los titulos valores se repre-
senten a través de soportes materiales (como ocurre con la letra de cambio, el
cheque, el pagaré, la factura conformada, etc.); también pueden representarse
mediante anotaciones en cuenta, lo cual implica su previa desmaterializaciéon
(como sucede con las acciones de una sociedad anénima abierta, los bonos, los
papeles comerciales, por ejemplo).

Por ello, el titulo valor materializado es aquel que representa derechos
incorporados en un titulo o certificado fisico, mientras que titulo valor des-
materializado es aquel representado mediante anotaciones en cuenta e inscrito
ante una Institucién de Compensacion y Liquidacién de Valores, es decir, que
no se incorpora en un soporte material o fisico.

Base legal:
L.T.V.: art. 2.

¢Todos los titulos valores se pueden desmaterializar?

No. No todos los titulos valores son pasibles de desmaterializacién. Sola-
mente pueden ser desmaterializados los valores mobiliarios que por su natu-
raleza estén destinados a circular masivamente y a ser negociados en rueda de
bolsa. No se podria, por ejemplo, desmaterializar una letra de cambio.
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Base legal:
LTV art. 2.

¢Como se efecttia la desmaterializacién de los titulos
valores?

La desmaterializacién de los titulos valores se efectia mediante su ins-
cripcién en el registro contable que lleva una Institucién de Compensacién
y Liquidacion de Valores. Actualmente en nuestro pais la tnica institucion
autorizada para efectuar dicha labor es Cavali ICLV S.A.

El régimen de valores representados por anotaciones en cuenta o valores
desmaterializados constituye una forma de representacién alternativa a la tra-
dicional incorporacion del titulo valor a un documento, siendo que la inscrip-
cién de los valores en el registro contable de una Institucién de Compensacion
y Liquidacién de Valores (ICLV) produce los mismos efectos que la impresion
y entrega de titulos fisicos a sus titulares.

Base legal:
L.I.V.:art. 2.

¢Qué es Cavali ICLV S.A.?

Cavali ICLV S.A. es una sociedad an6nima cuya finalidad es la compen-
sacién y liquidacién de valores, teniendo como objeto exclusivo el registro,
la custodia, la compensacién, la liquidacién y la transferencia de los titulos
valores representados por anotaciones en cuenta, derivados de la negociacion
en mecanismos centralizados o descentralizados de acuerdo a lo previsto en la

Ley del Mercado de Valores.

En nuestro pais, Cavali ICLV S.A. es actualmente la tnica institucién de
compensacién y liquidacién de valores autorizada para registrar la emisién y
transferencia de titulos valores desmaterializados.

Base legal:
L.TN.v arx. 2,
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CAPITULO VI

DERECHOS QUE CONFIERE
ELTITULO VALOR

{Qué derechos confiere un titulo valor?

Un titulo valor otorga a su titular no solo el derecho de exigir el pago de
la prestacion contenida en el titulo (que es el derecho principal), sino también
le otorga otros derechos, llamados accesorios.

En este sentido, derechos accesorios son aquellos que no derivan de la
emision del titulo valor sino més bien de la circulacién de este. Es el caso, por
ejemplo, del derecho que le asiste al tenedor de un titulo valor deteriorado o
destruido de solicitar al emitente la expedicién de un duplicado o de un titulo
valor equivalente.

Ordinariamente los derechos accesorios son transferidos al beneficiario del
titulo valor, sin embargo, mediando acuerdo expreso, pueden ser excluidos,
evitindose de esta manera que sean transferidos a quien adquiere el titulo
valor.

Base legal:
L.T.V.: art. 14.
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CAPITULO VII
ALTERACION DEL TiTULO VALOR

¢Cuando se considera alterado un titulo valor?

Como ya se explicd anteriormente, los titulos valores deben regirse por
el principio de literalidad {wer 006}. En ese sentido, cabe preguntarse qué
sucede cuando se altera lo expresado en un titulo valor.

La alteracion o adulteracién de un titulo valor se produce cuando este es
modificado. Dicha modificacién puede consistir en la supresion o adicion de
palabras, letras, cifras, etc., de modo que el documento exprese informacion
diferente de la que contenfa en su estado inicial. Por ejemplo, si el importe
consignado en una letra de cambio originalmente fuera de US $ 1000, se con-
siderard alterado el titulo valor si sobre el importe expresado en nmeros se
adiciona un cero, simulando un importe por US $ 10000.

Asimismo, debe tenerse presente que se estaria cometiendo el delito de
falsificacion de documentos, tipificado en nuestro ordenamiento penal, en
caso de que la modificacién del titulo valor haya sido de mala fe o dolosa,
teniendo como finalidad dar origen a un derecho o una obligacién o que se
pretenda probar un hecho.

Por todo lo dicho, cobra vital importancia determinar el momento y las
causas que determinaron la alteraciéon del titulo valor, asi como la persona que
lo ha efectuado.

Base legal:
LT.V.: art. 9.
C.P: art. 427.
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&Y (La alteracion de un titulo valor afecta a quien lo hubiera
aceptado antes de que fuera modificado?

No, porque en razén del principio de literalidad y autonomia de los titu-
los valores {ver 006 y 011}, quien acepta un titulo valor lo hace bajo las con-
diciones que figuran en este al momento de su aceptacién. Por ello, si el titulo
es posteriormente modificado, dichas variaciones no deben afectar la relacion
cambiaria nacida en el momento de la aceptacién.

Por ello, los firmantes posteriotes a la alteracion si se encontraran obliga-
dos segan los términos y condiciones del texto alterado, mientras que los fir-
mantes anteriores lo haran conforme al texto original.

Debe tenerse en cuenta que, a falta de prueba en contrario, se presume
que una firma ha sido puesta con anterioridad a la alteraciéon de un titulo
valor.

Base legal:
LIV:art. 9.
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CAPITULO VIII
TITULOS VALORES INCOMPLETOS

¢Se pueden emitir titulos valores incompletos?

Como ya hemos senalado, para que un documento sea calificado como
titulo valor es necesario que retna los requisitos formales esenciales previstos
en la ley, llamese firma, importe, nombre del obligado, etc. Sin embargo, es
posible que, a excepcion de la firma, los titulos valores no presenten algunos
de estos requisitos, los mismos que deberan ser incorporados antes de su pre-
sentaciéon a cobro. Estos titulos son los llamados titulos valores incompletos,
los mismos que no deben ser confundidos con los mal llamados “titulos valo-
res en blanco”, que son aquellos documentos en los que no aparece la firma
del obligado principal, ni rednen los otros requisitos formales esenciales del
titulo valor, siendo documentos que carecen de eficacia cambiaria.

En ese orden de ideas, los titulos valores incompletos, denominados tam-
bién titulos valores empezados o incoados, se caracterizan porque en ellos
el suscriptor ha implantado su firma (Gnico requisito que no puede faltar),
dejando en forma deliberada, total o parcialmente, espacios en blanco para
ser llenados por el tenedor legitimo de acuerdo con lo convenido previamente.
Por lo que estos titulos valores deberan ser completados por el beneficiario del
titulo antes de que sean presentados al obligado principal para su pago, con-
forme a los acuerdos previamente adoptados con este.

Si no fuera asi, es decir, si el tenedor hubiera completado el titulo valor
en forma contraria a los acuerdos adoptados, el deudor podrd contradecir
la accién fundindose en esta causal. Para ello es indispensable que el obli-
gado presente el documento donde consten los acuerdos que son transgredi-
dos por el tenedor. Es por esta razén que toda persona que acepte un titulo
valor incompleto debera tener la diligencia de plasmar en un documento cué-
les son los términos en que este debera ser completado. Con este resguardo, el
aceptante podra, al contradecir la demanda que eventualmente interponga el
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tenedor del titulo valor, probar fehacientemente que el llenado del titulo valor
ha contravenido los acuerdos previamente adoptados.

Debe tenerse presente que cuando en una operacién de consumo —es
decir, aquella que se realiza entre un empresario y un consumidor—, sea este
ultimo quien acepte titulos valores emitidos en forma incompleta, el provee-
dor o empresario se encuentra obligado a brindar al aceptante toda aquella
informacién que le permita al consumidor conocer con exactitud cémo serin
completados dichos titulos valores. Si el proveedor incumpliera esta obliga-
cién, los titulos valores deberdn ser completados atendiendo a las costumbres
y usos comerciales, a las circunstancias del contrato celebrado entre proveedor
y consumidor y otros elementos relevantes que, segiin las expectativas norma-
les, tendria un consumidor razonable.

Por otro lado, quien acepte un titulo valor incompleto tiene derecho a
obtener una copia del mismo, encontrindose facultado, ademas, para agregar
una clausula que limite su libre transferencia {wer 026 y 054}.

Igualmente, las empresas del sistema financiero tienen la obligacién de
utilizar contratos por escrito cuando reciban titulos valores emitidos o acepta-
dos en forma incompleta por sus clientes. En dichos contratos debera constar,
por lo menos, lo siguiente: a) la recepcién del o de los titulos valores incom-
pletos emitidos o aceptados por el cliente, con constancia de haber entregado
copia del mismo al cliente; b) las estipulaciones segan las cuales se procedera
a su llenado y las condiciones que puedan dar lugar a la ejecucién de los sal-
dos deudores insolutos a través de dichos titulos; y, ¢) la inclusién de una clau-
sula que impida o limite su libre negociacion; salvo que el cliente haya hecho
renuncia expresa a la inclusién de dicha cldusula.

La empresa del sistema financiero debera observar estrictamente las
estipulaciones y condiciones establecidas en el contrato antes mencionado
al momento del llenado de los titulos valores. Asimismo, deberan poner en
conocimiento de los clientes los mecanismos de proteccién que la ley permite
para la emisién o aceptaciéon de dichos titulos.

Base legal:

L.T.V.: art. 10.

Ley N° 27311: art. 2.

Circ. G-0090-2001: nums. 2 y 3.
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Bl (Los acuerdos adoptados entre el obligado principal y
el beneficiario originario pueden ser opuestos a quien
adquiere el titulo valor incompleto de buena fe?

Si una persona adquiere de buena fe un titulo valor que ha sido com-
pletado contraviniendo los acuerdos adoptados por el obligado principal y el
tenedor original, no le seran oponibles dichos acuerdos siempre que hubiera
actuado de buena fe, es decir, que no haya participado o conocido del conte-
nido de estos.

Esto significa que el nuevo tomador de buena fe estara facultado a exigir
el cobro integro de la prestacién contenida en el titulo valor, pese a que este
importe sea mayor que el convenido entre el deudor y el beneficiario original.
Pongamos un ejemplo: “A” emite una letra de cambio incompleta que es acep-
tada por “B”, por lo que redactan un documento en el que se sefala que el
monto de la deuda ascenderda a US $ 1000, asi como otras indicaciones sobre
la forma como debera ser llenada la letra de cambio. Posteriormente, “A”
completa la letra de cambio consignando, contrariamente al acuerdo adop-
tado con “B”, el importe de US $ 2000; para luego endosérsela a “C”. En el
caso que “C”, actuando de buena fe, desconociera los términos del acuerdo,
estard plenamente facultado para exigir el cumplimiento del importe con-
signado en el titulo valor, no pudiendo “B” oponerle a “C” la existencia del
acuerdo plasmado en el mencionado documento.

Para evitar esto, un aceptante diligente de un titulo valor incompleto
optara por incluir una clausula de no transferencia {ver 026 y 054}.

Anteriormente cuando en una operacién de consumo —es decir, aquella
que se realiza entre un proveedor y un consumidor—, sea este ultimo quien
acepte titulos valores emitidos en forma incompleta, aquel (el proveedor) se
encontraba obligado a brindar al aceptante-consumidor toda aquella infor-
macién que le permita conocer con exactitud cémo seran completados dichos
titulos valores.

Si el proveedor incumplia esta obligacién, se disponia que los titulos valo-
res debfan ser completados atendiendo a las costumbres y usos comerciales,
a las circunstancias del contrato celebrado entre proveedor y consumidor y
otros elementos relevantes que, segtin las expectativas normales, tendria un
consumidor razonable.

Asi estaba previsto en el articulo 2 de la Ley de Fortalecimiento del Sis-
tema de Proteccién al Consumidor, Ley N° 27311 (18/07/2000). Esta regu-
lacién se mantuvo vigente hasta el 2 de diciembre de 2010, fecha en la
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que fue derogada por la Primera Disposicion Complementaria Derogato-
ria del Cédigo de Proteccion y Defensa del Consumidor, Ley N° 29571
(02/09/2010).

El mencionado Cédigo no contempla una proteccién similar. Lo que esta-
blece es que se considerard como método comercial coercitivo y, por lo tanto,
los proveedores no podran completar titulos valores y otros documentos emi-
tidos incompletos por el consumidor, de manera distinta a la que fue expresa-
mente acordada al momento de su suscripcion (art. 56, inc. d).

Base legal:
L.T.V.:: arts. 10y 19.
Cédigo del Consumidor: art. 56, inc. d.

¢Qué sucederia si el titulo valor incompleto es transferido
pese a tener una cldusula de no transferencia?

Salvo el tnico caso del cheque intransferible {wer 111}, si el titulo valor
incompleto tuviera una clausula de no transferencia, pero pese a ello el tene-
dor del titulo lo transfiere a otra persona, dicha transferencia tendré la condi-
ci6én de una cesién de derechos {ver 055}.

Esto quiere decir que el deudor cedido podra oponer al nuevo titular
del titulo valor todas las excepciones personales que pudo ejercitar contra el
transferente, como por ejemplo los acuerdos preestablecidos {ver 056}.

Base legal:
L.T.V.: art. 10.
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CAPITULO IX
CLASIFICACION DE LOS TITULOS VALORES

¢Coémo se clasifican los titulos valores?

Todos los institutos juridicos pueden ser agrupados de diferentes mane-
ras, dependiendo de los criterios utilizados para su clasificacién. Esto también
ocurre en el caso de los titulos valores, los mismos que son clasificados por los
autores de diversos modos y por diferentes razones. Asi, atendiendo al dere-
cho que estos representan, los titulos valores son clasificados en: a) aquellos
que contienen la obligacién de pagar una suma de dinero (un pagaré, una
letra de cambio); b) aquellos que representan derechos sobre mercaderfas
(warrant, certificado de depésito); y, ¢) aquellos que representan derechos de
participacién (acciones).

Sin embargo, la principal clasificacion de los titulos valores es aquella que
los distingue en: i) al portador; ii) a la orden; y, iii) nominativos. Esta clasifica-
cién es de suma importancia porque permite distinguir la manera como debe
operar la enajenacién de los titulos valores, es decir, cémo pueden ser trans-
feridos. Efectivamente, la referida clasificacién responde a la forma prevista
en la ley para que proceda su circulacién; en ese sentido, los titulos valores al
portador se transmitirdn con su simple entrega, los titulos valores a la orden
mediante su endoso y los titulos valores nominativos mediante su cesion.

TITULOS VALORES AL PORTADOR

¢Qué es un titulo valor al portador?

El titulo valor al portador es aquel en el que el tenedor acredita la titula-
ridad del titulo con su simple posesién. En otras palabras, un titulo valor sera
al portador cuando en él no sea necesario que figure el nombre de su tomador
o beneficiario, es decir, cuando carece de la indicacién expresa de a quien se
va hacer el pago del importe sefialado en el titulo, porque se considerard que
dicho rol lo asumira quien simplemente posea o detente el titulo valor.
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Por lo tanto, el deudor estara obligado a pagar el importe estipulado en el
titulo valor a quien lo detente o posea.

Ahora bien, esta clase de titulos valores deben contener la clausula “al
portador”, pues sera mediante esta estipulacién que se podra calificar al
poseedor del titulo como su legitimo beneficiario. Si no tuviera dicha clausula,
el titulo no podré ser considerado como titulo valor al portador.

Pueden ser titulos valores al portador las obligaciones (como los bonos y
los papeles comerciales emitidos por una sociedad), los cheques, etc.

Base legal:
LT V,uatt. 22,
Grafico 2
Ejemplo de titulo valor al portador
(cheque al portador)
BANCO SUMERBAN S.A.
Lima 23103 120/6 Sl.|  500.00
Lugar Dia / Mes / Ano
DEBE INCLUIRSE
LA CLAUSULA AL
PORTADOR. 12345678 9 001 123 1234567890 23
|
v
Al portads:
e AU T e ] 0L SO
la suma de QMMM?OO//OONHWGS Soles
JORGE REYES RUIZ /Z \1;\2
DNI 09345672 il

:lilr:nn:?a(rse){m /W@W/QM .............................

o escrbir ni firmar debajo de 2s1a lines, espacio reservado para (05 datos elecirinicos

A N° 12345678 AOO] 123 A 1234567890 A 12345678901

¢Qué debe hacer el tenedor de un titulo valor al portador
para exigir el pago del importe contenido en el titulo?

Para poder exigir al deudor el pago de la prestacion contenida en el

titulo, el tenedor de un titulo valor al portador deberd Gnicamente identifi-
carse. Posteriormente, una vez que el obligado efectte el pago, el tomador
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—en el mismo titulo o en un documento aparte— podra colocar su nombre,
el nimero de su documento oficial de identidad y firma, a fin de dar fe de la
cancelacién de la obligacién contenida en el titulo, sin que ello le genere obli-
gacion cambiaria alguna.

Por otro lado, si en el titulo valor al portador se indicara a una persona
determinada como el beneficiario del titulo, este hecho no alterard su natu-
raleza cambiaria, es decir, seguira siendo un titulo valor al portador. Esto es
asi porque un titulo valor es al portador cuando contiene una clausula que lo
indica expresamente, siendo irrelevante que en él aparezca el nombre de un
beneficiario.

Esto conlleva a que, si en el titulo valor al portador se hubiese consignado
que “A” es el beneficiario de este, pero resulta siendo “B” quien reclame al
deudor “C” que cumpla con la obligacién senalada en el titulo, “C" no puede
negarse a pagarle a “B”, argumentando que en el titulo aparece un nom-
bre distinto a quien pretende cobrar el importe sefialado en este, porque se
entiende que en los titulos valores al portador el poseedor es el legitimo tene-
dor del documento cambiario, siendo irrelvante alguna indicacién contraria
contenida en éL.

Base legal:
L.T.V: arts. 22 y 176.

{Como se transfieren los titulos valores al portador?

Como ya hemos anotado, la transferencia de los titulos valores al por-
tador opera con la simple entrega o tradicién. Por lo tanto, un titulo valor
al portador no podra ser transferido mediante endoso ni mediante cesién de
derechos, que constituyen los medios por los que se transfieren los titulos
valores a la orden y nominativos, respectivamente.

En consecuencia, para que la transferencia de un titulo valor al porta-
dor opere validamente, bastard que el tenedor lo entregue al adquirente del
titulo, quien desde que lo posee adquirird todos los derechos y garantias que
dicho documento cambiario representa o confiere.

Base legal:
LN e 22,
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TITULOS VALORES A LA ORDEN

¢Qué es un titulo valor a la orden?

Titulo valor a la orden es aquel que se caracteriza por llevar inserta la
clausula “a la orden”, en la cual se sefiala el nombre del tomador o beneficia-
rio del titulo valor. Debe tenerse presente que esta es la nota caracteristica de
los titulos valores a la orden, en tal grado que, de no poseer esta clausula, el
titulo no podria ser considerado como uno a la orden.

Algunos titulos valores solo pueden emitirse a la orden, como es el caso
de la letra de cambio, la factura conformada, el certificado de depésito, el
warrant y el titulo de crédito hipotecario negociable. En estos casos particu-
lares es posible omitir la clausula “a la orden”, pues se entiende que estos titu-
los valores se emiten necesariamente a la orden de alguna persona.

También existen otros titulos valores que, a la par de poder ser emitidos a
la orden, también pueden ser emitidos nominativamente: es el caso del cono-
cimiento de embarque o la carta de porte. En estos casos, si se omite colocar
la clausula a la orden, se entendera que son nominativos por permitirlo expre-
samente asi la ley.

Base legal:
L.T.V:: arts. 164 inc. ¢, 224, 241 inc. ¢, 119 inc. 1, 176, 247 y 252.

Grafico 3

Ejemplo de titulo valor a la orden
(letra de cambio)

NUMERQ REF. DEL GIRADOR | LUGAR DE GIRO FEGHA DE GIRO FEGHA DE VENCGIMIENTO MONEDA E IMPORTE
) Dfa / Mes / Adfo
Lima | 23 03 2016 | 30 08 2006 | S/ 690.00
5 E Por esta LETRA DE CAMBID se servira (n) pagar incondicionalments a la Orden de EE:ELFAONTAR
2 Mance Aunlonic Orlega Castbio 4 o CLAUSULA A
LA ORDEN.
| Seiscientss, Cincuenta y 00/100 nuevod doles I
En el siguiente lugar de pago, o con cargo en la cuenta del Banco -
Ghdn..ﬂ(’e@.ﬁm Solid. Hmadia Importe a dabitar an la siguianto cusnta del Banco que se indica
g BANCO OFICINA NUMERD DE CUENTA D.C.
o
38
e || Fiador: ........... Nembra / Denominacidn o
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k¥l ‘Coémo se transfieren los titulos valores a la orden?

Los titulos valores a la orden se transfieren mediante endoso y su con-
siguiente entrega por parte del enajenante del titulo (llamado endosante) al
adquirente del titulo valor (Ilamado endosatario). No obstante, podra pres-
cindirse de la entrega del titulo valor si entre endosante y endosatario,
ambas empresas del sistema financiero, existiera previamente un pacto de
truncamiento.

El pacto de truncamiento es el acuerdo adoptado por los bancos que tiene
como una de sus finalidades evitar la entrega fisica al endosatario del titulo
valor endosado a su favor, reemplazandolo por otra formalidad mecanica o
electrénica, de lo que se deberd mantener constancia fehaciente.

Por otro lado, si un titulo valor a la orden es transferido mediante una via
distinta al endoso —vale decir, mediante cesion de derechos o de alguna otra
forma—, esto conllevard a que el adquirente, si bien es cierto asume todos los
derechos que represente el titulo valor, quedari expuesto a todas las excep-
ciones personales y medios de defensa que el deudor pueda haber ejercitado
en contra del transferente. En este caso, de igual modo a lo que sucede en el
caso del endoso sin pacto de truncamiento, el transferente no endosante de
un titulo valor a la orden se encuentra obligado a entregar el titulo valor al
adquirente.

Base legal:
L. T.V.: arts. 26y 27.

TITULOS VALORES NOMINATIVOS
¢Qué es un titulo valor nominativo?

Titulo valor nominativo es aquel que se expide a favor de una persona
determinada, quien asume la calidad de titular (tomador o beneficiario) de
dicho titulo valor. Se diferencia de los titulos valores a la orden porque los
nominativos no llevan la clausula “a la orden”; sin embargo, el hecho de que
el titulo valor nominativo por error lleve esa clausula, no lo convierte en titulo
a la orden.

Las acciones y los certificados de suscripcién preferente son ejemplos de
titulos valores nominativos, porque en ellos se sefiala en forma expresa el
nombre de la persona que es su titular, sin que en ellos se presente la clau-
sula “a la orden”. Existe otra clase de titulos valores nominativos que también
pueden emitirse a la orden, como los pagarés bancarios.
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Base legal:
LTV att. 29.

Grafico 4

Ejemplo de titulo valor nominativo

(certificado de acciones)

CONSTITUIDA POR ESCRITURA PUBLICA DE
06 DE MAYO DE 1974 OTORGADA ANTE EL
NOTARIO DE LIMA DR. ABRAHAM VELARDE
ALVAREZ, INSCRITA EN LA FICHA 5398 DEL
LIBRO DE SOCIEDADES DEL REGISTRO MER-
GANTIL DE LIMA, EN EL ASIENTO 1 DE FOJAS
21 DEL TOMO 15 DEL LIBRO DE SOCIEDADES
CONTRACTUALES Y OTRAS PERSONAS JURI-
DICAS DEL REGISTRO PUBLICO DE MINERIA Y
EN EL TOMO 5, FOJAS 401 ASIENTO 26, PAR-
TIDA XXVII DEL LIBRO DE SOCIEDADES DEL
REGISTRO MERCANTIL DE SAN PEDRO DE
LLOC, PACASMAYQ, TIENE SU DOMICILIO EN
PACASMAYO Y UNA DURACION INDEFINIDA.

CERTIFICADO N° 0244914

POR ****************'*40 ACCIONES COMUNES
CAPITAL SOCIAL /. 87, 566, 559 . 00

REPRESENTADO POR 87, 566,559 ACCIONES COMUNES

DE UN VALOR NOMINAL DE ***#*#~***+* 1,00 NUEVO(S) SOL(ES)

CADA UNA, INTEGRAMENTE SUSCRITAS Y TOTALMENTE
PAGADAS

ACCIONES COMUNES

DEBE SENALARSE
QUIEN ES EL
BENEFICIARIO DEL

TITULO VALOR.

CEMENTOS NORTE PACASMAYO S.A.

RECONOCEA  Dermin Rejas Vides 318493 - T

LA PR[}PIEDAD DE em dkkdk kb hhhkkkhdkdhrh bbbk dk kb hk bk vk h bbb R h

FREFTIIIITT S ARSI I T T** xR+ ACCIONES NUMERADAS DE LA SIGUIENTE FORMA:

ACCIONES DEL 00080

22 00070003830 00070003851

(”%

AL 007.20

3 00087226216 00087226218

Pacasmayo, 20 DE DICIEMBRE DEL 2016

A

DIRECTOR

DIRECTOR
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¢Cémo se transfiere un titulo valor nominativo?

Los titulos valores nominativos se transfieren unicamente por cesién de
derechos, la cual puede constar en el mismo titulo o en un documento aparte.
Basta, pues, el acuerdo de partes para que la transferencia del titulo valor
nominativo sea valida. Sin embargo, para que esta tenga eficacia frente a ter-
ceros y frente al emisor, la cesién de derechos deberd ser comunicada a este
Gltimo para su anotacién en la matricula respectiva o su inscripcién en una
Instituciéon de Compensacion y Liquidacion de Valores.

En cuanto a la entrega del titulo, este es un derecho del adquirente del
titulo valor nominativo (llamado cesionario), quien en virtud de este dere-
cho puede exigir al transferente (llamado cedente), la entrega del documento
cambiario. No obstante, cabe advertit que la entrega no constituye un ele-
mento indispensable para la transferencia del titulo valor, como si sucede tra-
tandose de titulos valores al portador, ni tampoco es imperativo que se pro-
duzca, como ocurre tratandose de titulos valores a la orden.

Base legal:
L.T.V.: art. 29.

¢Qué diferencias existen entre un titulo valor a la orden
y uno nominativo?

La diferencia fundamental entre ambas clases de titulos valores radica en
la insercién de la clausula “a la orden”; la misma que permite distinguir a los
titulos valores a la orden de los nominativos. Es precisamente la inclusién de
esta clausula la que genera que el mecanismo para su transferencia sea tam-
bién distinto, pues como sabemos, los titulos valores a la orden se transfieren
mediante endoso y los titulos valores nominativos mediante cesién. El cuadro
que prosigue pretende detallar las diferencias resultantes entre las tres clases
de titulos valores referidas en este capitulo:
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CUADRO COMPARATIVO DE LA

CLASIFICACION DE LOS TITULOS VALORES

DIFERENCIAS

Titulo valor
al portador

Titulo valor
a la orden

Titulo valor
nominativo

En cuanto a las
clausulas

Lleva inserta la
clausula “al por-
tador”.

Lleva inserta la

clausula “a la orden”.

No requiere de la
insercién de nin-
guna cldusula.

En cuanto a su
transferencia

Se transmite por
simple tradicion o
entrega.

Se transfiere me-
diante endoso vy,
excepcionalmente,
por cesién.

Se transfiere me-
diante cesioén.

En cuanto a la en-
trega del titulo

Es la forma de
transferir el titu-
lo valor.

Es obligatoria una
vez endosado el ti-
tulo valor.

El cesionario pue-
de exigir la entre-
ga del titulo valor

En cuanto al tomador

El tenedot o por-
tador del titulo
valor se convier-
te en titular de los
derechos conteni-
dos en él.

En el documento se
indica el nombre de
la persona que es su
legitimo titular.

En el texto del ti-
tulo valor debera
indicarse el nom-
bre de la persona
que es su legitimo
titular.

Titulos valores que
solamente pueden ser
emitidos al portador,
a la orden o nomina-
tivos

El cheque al por-
tador

La letra de cambio,
la factura confor-
mada, el certifica-
do de depésito, el
warrant, el titulo de
crédito hipotecario
negociable, el che-
que giro, etc.

La accién y el cer-
tificado de suscrip-
ci6én preferente.

40




CAPITULO X

TRANSFERENCIA
DE LOS TITULOS VALORES

¢Como se transfieren los titulos valores?

Como hemos visto en el capitulo anterior, dependiendo de la naturaleza del
titulo valot, estos pueden ser transferidos mediante su simple entrega, endoso
o cesion. Asi, hemos dicho que los titulos valores al portador (un cheque o un
papel comercial al portador, por ejemplo) se transfieren con su simple entrega.

Asi también ya hemos sefialado que los titulos valores a la orden (un che-
que giro o una letra de cambio) se transfieren mediante endoso; y, que los
titulos valores nominativos (una accién) se transfieren mediante cesion de
derechos. Pues bien, la transferencia de estas dos Gltimas modalidades son las
que seran explicadas en las siguientes lineas, en la medida en que presentan
ciertas formalidades y matices que necesariamente deben tomarse en cuenta
cada vez que se pretenda transferir un titulo valor a la orden o uno nomina-
tivo. Debe recordarse que la inobservancia de dichas formalidades puede aca-
rrear la pérdida de la eficacia cambiaria de dichas transferencias, por lo que se
justifica plenamente un comentario aparte.

SUBCAPITULO 1

EL ENDOSO DE LOS TITULOS
VALORES A LA ORDEN

{Qué es y como se efecttia el endoso?
El endoso es la forma de transmisién propia de los titulos valores a la

orden, que consiste en una declaracién contenida en el mismo titulo suscrita
por su actual tenedor (Ilamado endosante), tendente a transmitirlo a otra
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persona (denominada endosatario). Mediante el endoso, el endosante trans-
fiere integramente los derechos derivados del titulo valor, por lo que no seria
posible que mediante endoso se transfiera parcialmente el titulo. Asimismo, el
endoso no puede estar sujeto a condiciones, plazos o cargo alguno, por ello es
que se sefiala que el endoso no estd sujeto a modalidad alguna.

Ahora bien, para que el endoso sea realizado validamente, debera constar
en el reverso del titulo o en una hoja adherida a este, indicandose la siguiente
informacion:

a) El nombre del endosatario (es decir, de la persona que adquirird el
titulo valor).

b) El nombre, documento de identidad y firma del endosante (o sea,
quien transfiere el titulo).

¢) La clase de endoso (si es en propiedad, en fideicomiso, en procuracién
0 en garantia).

d) La fecha del endoso.

Base legal:
L.T.V.: arts. 34 y 35.
Grafico 5
¢C6mo realizar un endoso?
Endosads en f%aptecfacf a 4 CLASE DE ENDOSO
wan i ere
/ W p 4 NOMERE DEL ENDOSATARIO
[/
/ / I -
MU
) I - i 4 FIRMA DEL ENDOSANTE
s — \
I ’ NOMBRE Y DOCUMENTO OFI-
Mania Del Solar /)%'”/;’r < CIAL DE IDENTIDAD DEL
DNI 08376422 EHICRANIE
/-2/09/20f6 { FECHA DEL ENDOSO
(REVERSO DE UN TiTULO VALOR)
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el Si el endoso no tuviera alguno de estos requisitos, ésera
invalido?

No necesariamente, pues en algunos casos es posible que, pese a la ausen-
cia de tales datos, el endoso se considere validamente realizado. Asi por ejem-
plo, si en el endoso no apareciera el nombre del endosatario, deberd enten-
derse que el endoso es en blanco {ver 040}.

Asi también, si no sefialara qué clase de endoso se ha realizado, debera
presumirse que el endoso es en propiedad {ver 043}, a excepcion de que se
trate de un endoso de un titulo valor distinto al cheque realizado a favor de
un banco, en cuyo caso se presumita que el endoso es en garantia {ver 051}.
Asimismo, si se omitiera colocar la fecha del endoso, se presumira que debe
haber sido posterior a la fecha que tuviera el endoso anterior.

En cambio, el endoso no tendré eficacia cambiaria si es que en este no
figurara el nombre, el documento de identidad y la firma del endosante,
debido a que estos son requisitos formales esenciales del endoso. Sin embargo,
si el endosante se equivocara al colocar su nimero de documento de identi-
dad, este error no afectard la validez del endoso; esto podria ocurrir cuando
siendo “S” el altimo digito de su documento de identidad se consignara en el
endoso el digito “6”.

Base legal:
L.T.V.: art. 34.
Ley N° 26702: art. 169.

¢Qué consecuencias origina el endoso que es validamente
realizado?

El efecto principal de un endoso validamente realizado es que el endosa-
tario adquiere todos los derechos resultantes del titulo valor. Esto es, se con-
vierte en el nuevo beneficiario del titulo, desplazando al endosante de dicha
condicién.

Asimismo, un endoso validamente realizado genera obligaciones para el
endosante. Efectivamente, a raiz del endoso, el endosante se convierte en obli-
gado en via de regreso, esto es, que al igual que el obligado principal, el legi-
timo tomador del titulo estara facultado para exigir al endosante que pague
integramente el importe consignado en el titulo valor. Esta es la llamada
accién de regreso.
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Base legal:
L.T.V:: art. 34.

ENDOSO EN BLANCO
¢Qué es y cémo se realiza el endoso en blanco?

El endoso en blanco es aquel en el que no se seiala el nombre de per-
sona determinada para asumir la condicién de endosatario. Generalmente, en
el endoso en blanco solo se consignan los datos de identidad y la firma del
endosante, siendo el tenedor del titulo valor quien completa el endoso con
su nombre. Esto altimo es necesario para ejercitar los derechos derivados del
titulo, es decir, para poder exigir el pago de la deuda, el endosatario debera
completar el endoso, consignando su nombre y el nimero de su documento
oficial de identidad.

Por otro lado, cuando un titulo valor ha sido endosado en blanco, su
posterior transferencia podra realizarse con su simple entrega, sin necesidad
de que se complete el endoso. Esto es, si “A” endosa en blanco una letra de
cambio a “B”, para que este a su vez pueda transferirla a “C”, bastard que
“B” entregue el titulo valor a “C”, sin que sea necesario que “B” complete el
endoso efectuado por “A”.

Base legal:
L.T.V.: art. 36.

Grafico 6

¢COomo realizar un endoso en blanco?

f/
/ .-’/| ) (—\ ~
\ / {/’ NP,
/ \ / q/l)\‘k S‘ FIRMA DEL ENDOSANTE

/Wa:fu’a, _Y)el ga[m péz;%, 4 NOMBRE Y DOCUMENTO OFICIAL
N DE IDENTIDAD DEL ENDOSANTE.
NI 08376422

7.2/09/2076 4 FECHA DEL ENDOSO

(REVERSO DE UN TITULO VALOR)
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ENDOSO AL PORTADOR

¢Es valido un endoso con la clausula “al portador”?

Si, si es posible endosar un titulo valor a la orden mediante la clausula
“al portador”. Sin embargo, debe quedar claro que el endoso al portador no
transforma el titulo valor a la orden en uno al portador, sino que simplemente
le confiere los mismos efectos de un endoso efectuado en blanco {ver 040}.
Esto es asi porque de lo contrario el endosatario no tendria la posibilidad de
llenar la letra con su nombre o el de otra persona, o endosarla nuevamente.

Base legal:
L.T.V.: art. 36.

CLASES DE ENDOSO

¢Cuantas clases de endoso existen?

El endoso de un titulo valor a la orden puede efectuarse de cuatro mane-
ras distintas. Cada una de ellas confiere al endosatario distintas faculta-
des, de lo que se deduce que las implicancias cambiarias difieren una de la
otra. Asi, tenemos al: a) endoso en propiedad, que es el mas comun, tam-
bién llamado endoso pleno, propio o absoluto, que es el que efectivamente
transfiere la titularidad del titulo valor; b) endoso en fideicomiso, por el cual
se transfiere el dominio fiduciario del titulo valor; ¢) endoso en procuracién
o cobranza, que —como su nombre lo indica— otorga al endosatario las faculta-
des de cobranza del titulo valor; y, d) endoso en garantia, que otorga al endo-
satario el derecho de cobrarse a su vencimiento la obligacién contenida en el
titulo valor.

Es fundamental que quien pretenda efectuar una clase determinada de
endoso conozca cémo debe realizarse validamente este y cudles son las impli-
cancias cambiarias que se generan, pues como —ya advertiremos— estas son
distintas dependiendo del tipo de endoso de que se trate. Asi, simplemente
a manera de ejemplo, podemos sefialar que el obligado principal de un titulo
valor endosado en procuracién puede oponer al endosatario todas las acciones
personales que procedan contra el endosante; mientras que si el endoso
hubiera sido en propiedad, el obligado principal no podria ejercitar dicho
medio de defensa.

Base legal:
LN . 3T,
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ENDOSO EN PROPIEDAD

¢En qué consiste el endoso en propiedad?

El endoso en propiedad, también conocido como pleno, propio o abso-
luto, es aquel que transfiere todos los derechos inherentes al titulo valor. Esto
es, la transferencia es absoluta, sin ninguna restriccion.

En otras palabras, mediante el endoso en propiedad, el endosante trans-
fiere al endosatario la titularidad del titulo valor, lo que implica la transfe-
rencia de todos los derechos inherentes a este, llamese principales como acce-
sorios {ver 021}. En consecuencia, el endosatario en propiedad adquiere
la titularidad plena del titulo valor, desplazando de dicha condicién al
endosante.

En el acto de endoso podra consignarse expresamente que el endoso es
en propiedad o, simplemente, efectuarlo sin sefialar que el endoso es de esta
clase, pues a falta de indicacién en contrario se presume que el endoso es
propiedad.

Grafico 7

¢Cémo realizar un endoso en propiedad?

PODRA SENALARSE EXPRE-
SAMENTE QUE EL ENDOSO ES
EN PROPIEDAD O SOLAMENTE

v
Endoso en p/mfuecfacf G ENDOSARSE EL TITULO VALOR.
/Wtque[ /m Vi @W Valdiviedo

=<1 it

Mania Del Solar Péreg
NI 08376422

1.2/09/207 6

(REVERSO DEL TITULO VALOR)
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¢Qué obligaciones asume quien endosa un titulo valor

en propiedad?

Cuando una persona efectia un endoso en propiedad se esta obligando,
ante el nuevo tenedor del titulo, en forma solidaria con los endosantes ante-
riores. Esto significa que el tenedor podré dirigirse via accién de regreso con-
tra este endosante del titulo valor conjunta o sucesivamente con el obligado
principal. Es por ello que se dice que cada endoso otorga al titulo valor un
mayor valor de circulacién, habida cuenta de que cada transferencia genera
un nuevo obligado en via de regteso.

Sin embargo, el endosante puede liberarse de esta obligacion. Para ello
deberd expresarlo asi mediante el uso de la cldusula “sin responsabilidad” u
otra equivalente. Debe entenderse que la inclusién de esta clausula no tiene
por finalidad impedir posteriores endosos, sino el advertir a los nuevos adqui-
rentes del titulo que quien insert6 la cldusula no tendri la calidad de obli-
gado solidario en via de regreso, esto es, no podra exigirsele a él que pague el
importe sefialado en el titulo valor.

Grafico 8

¢Cémo realizar un endoso con cliusula sin responsabilidad?

Endsss en propiedad
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Mania Del Solar Pérey
NI 08376422
1.2/09/2076

DEBE INCLUIRSE LA CLAUSULA
“SIN RESPONSABILIDAD".

(REVERSO DEL TITULO VALOR)
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ENDOSO EN FIDEICOMISO

¢En qué consiste el endoso en fideicomiso?

Para entender lo que es el endoso en fideicomiso de un titulo valor a la
orden, resulta obvio que primero debemos explicar en qué consiste el fidei-
comiso. Pues bien, el fideicomiso es un contrato por el cual una persona (lla-
mada fideicomitente) se obliga a transferir la propiedad fiduciaria de deter-
minados bienes a otra (llamada fiduciario), para que este los administre por
un tiempo, a fin de que con el producto de dicha actividad se cumpla deter-
minada finalidad a favor del fideicomitente o de terceras personas (fideicomi-
sarios). Los bienes transferidos por el fideicomitente al fiduciario forman el
llamado patrimonio fideicometido, el mismo que se encuentra bajo el deno-
minado dominio fiduciario del segundo de los anteriormente nombrados. Este
dominio otorga al fiducario la facultad de libremente disponer, administrar
y/o enajenar los bienes que conforman dicho patrimonio, pero siempre supe-
ditado con el fin de que el producto de la administracion beneficie a los fidei-
comisarios. Finalmente, dependera de la naturaleza del contrato de fideico-
miso que los bienes conformantes del dominio fiduciario sean devueltos o no
al fideicomitente al finalizar el contrato.

Ahora bien, mediante el endoso en fideicomiso de un titulo valor a la
orden, el endosante (que vendria a ser el fideicomitente) transfiere el domi-
nio fiduciario del titulo valor al endosatario (que vendria a ser el fiducia-
rio). Al asumir el dominio fiduciario del titulo valor, el fiduciario-endosata-
rio se encuentra facultado para ejercer todos los derechos derivados de este,
pudiendo exigir a su vencimiento el pago del importe contenido en el docu-
mento cambiario al obligado principal, sin que este pueda oponer al endosata-
rio en fideicomiso los medios de defensa fundados en sus relaciones personales
con el fideicomitente.

Base legal:
L.T.V.: art. 40.
Ley N° 26702: arts. 221 inc. 39), 241 y ss.
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Grafico 9

¢Cémo realizar un endoso en fideicomiso?
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(REVERSO DEL TITULO VALOR)

¢Cualquier persona puede recibir un endoso en
fideicomiso?

No, porque en el Pert solamente las empresas del sistema financiero
autorizadas para actuar como fiduciarios en los contratos de fideicomiso pue-
den, a su vez, tener la calidad de endosatarios en fideicomiso. Dichas empre-
sas son las siguientes: Cofide, las empresas de operaciones multiples (empresas
bancarias, empresas financieras, las cajas municipales de ahorro y crédito, las
cajas municipales de crédito popular, las Edpyme, las cooperativas de ahorro y
crédito autorizadas para captar recursos del pablico y las cajas rurales de aho-
rro y crédito), las empresas de servicios fiduciarios y las empresas de seguros y
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reaseguros. En consecuencia, una persona natural no puede asumir la condi-
cién de endosatario en fideicomiso.

Base legal:
L.T.V.: art. 40.
Ley N°© 26702: art. 242.

¢Qué obligaciones asume el fiduciario endosante?

El fiduciario endosante —es decir, aquella empresa del sistema financiero
a la que se le haya endosado en fideicomiso un titulo valor que, posterior-
mente, opte por endosarlo— asume las mismas obligaciones que las que con-
trae el endosante en propiedad de un titulo valor a la orden. Esto es, se con-
vierte en obligado solidario en via de regreso, por lo que el tenedor del titulo
podra dirigirse contra €l en forma simultdnea o sucesiva al obligado principal.
Sin embargo, cabe una precisién: el fiduciario endosante solo respondera hasta
el limite del patrimonio que mantenga en dominio fiduciario, no pudiendo ser
obligado a responder con su propio patrimonio si es que el dominio fiduciario
es insuficiente para cumplir con el importe sefialado en el titulo valor.

Igual a lo que sucede en el endoso en propiedad, el fiduciario endosante
puede consignar en el titulo la clausula “sin responsabilidad”, la que lo exo-
nerard de convertirse en obligado solidario en via de regreso, por lo que no
podra exigirsele que pague el importe sefialado en el documento cambiario

{ver 044}.

Base legal:
L.T.V.: art. 40.

ENDOSO EN PROCURACION
¢En qué consiste el endoso en procuraciéon?

En el endoso en procuraciéon no se transfiere la titularidad del titulo valor,
pero si se otorga un mandato al endosatario para que realice las gestiones pro-
pias de su cobro. Por ello, esta clase de endoso se otorga cuando el endosante
no puede o no quiere ocuparse de las diligencias de aceptacion, cobro y/o pro-
testo del titulo valor, por lo que opta por endosarlo en procuracién a otra per-
sona para que este, actuando en nombre y representacién del endosante, rea-
lice dichas gestiones.
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Ahora bien, para que el endoso en procuracién se efectie validamente,
deberd consignarse en el acto de endoso la clausula “en procuracién”, “en
cobranza”, “en canje” u otra similar. De esta manera, el endosatario se encon-
trard facultado para exigir al obligado principal el cumplimiento de la obliga-
cién contenida en el titulo valor. Sin embargo, cabe sefalar que a diferencia
de las demads clases de endoso, el obligado principal si podra oponer al endo-
satario los medios de defensa que procedan contra el endosante en procura-
cién; mas no podra interponer los medios de defensa personales que tuviera
contra el endosatario, pues en el fondo este es un simple mandatario.

Base legal:
LTV.: art. 41.
Grafico 10
{Como realizar un endoso en procuraciéon?
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¢Cudles son las facultades del endosatario en procuraciéon?

El endosatario en procuracién, por el solo mérito del endoso, goza de
todos los derechos y obligaciones que corresponden a su endosante. En ese
sentido, se encuentra facultado para: a) presentar el titulo valor para su acep-
tacién; b) solicitar su reconocimiento; ¢) cobrarlo judicial o extrajudicial-
mente; d) endosarlo en procuracién; e) protestarlo u obtener la constancia de
incumplimiento; f) ejercer los derechos y obligaciones que con respecto del
titulo detente su endosante; y, g) ejercer las facultades generales y especiales
de representaciéon procesal.

Sobre esta Gltima facultad cabe destacar que, para ejercer las facultades
generales y especiales de representacién procesal, el endosatario en procura-
cién no necesitar la presentacién de escritura pablica de delegacién de facul-
tades o que ante el juez se levante un acta en donde el endosante otorgue la
representacion procesal, sino que le bastard con presentar el titulo valor que le
ha sido endosado en procuraciéon. En consecuencia, el endosatario en procura-
cién se encontrard legitimado para intervenir en el proceso y realizar todos los
actos propios del mismo, incluso los que —en otras circunstancias— requerirfan
de poderes especiales, como la disposicién de derechos sustantivos, demandar,
reconvenir, contestar demandas y reconvenciones, desistirse del proceso y de
la pretension, allanarse a la pretension, conciliar, transigir, someter a arbitraje
las pretensiones controvertidas en el proceso, sustituir o delegar la representa-
cién procesal, etc.

Base legal:
L.T.V: art. 41.
C.PC.: arts. 74y 75.

¢Puede cancelarse el endoso en procuracion?

Si, el endoso en procuracién puede cancelarse, es decir, puede extinguirse
el mandato conferido por el endosante. Esta cancelaciéon puede hacerse por
acuerdo entre las partes, para lo cual bastard que el endosatario devuelva al
endosante el titulo valor debidamente testado, o sea, tachando el endoso efec-
tuado en su favor; o que el endosatario, a su vez, endose en procuracién el
titulo valor a favor del endosante originario.

Sin embargo, en caso de que el endosatario se niegue a devolver el titulo
valor, el endosante podra iniciar un proceso judicial de cancelacién de endoso
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en procuracién, el mismo que se tramitard bajo las reglas de la via procedi-
mental sumarisima.

Por altimo, cabe sefialar que ni la muerte ni la incapacidad sobreviniente
del endosante produce la extincién del endoso, pues la cancelacién de este se
produce solamente mediante una de las tres formas anteriormente referidas.

Base legal:
L.T.V: art. 41,
C.P.C.: art. 546 y ss.

ENDOSO EN GARANTIA

¢En qué consiste el endoso en garantia?

En el endoso en garantia, al igual que el endoso en procuracion, no existe
transferencia de la titularidad del titulo valor, cosa que —como hemos visto—
si sucede en el endoso en propiedad. El endoso en garantia es una afectaciéon
asimilable al derecho real de prenda, caracterizindose por otorgar al endosa-
tario la facultad de cobrar la obligacién contenida en el titulo valor o recibir
lo que un endosatario en propiedad pague por la adquisicién del documento
cambiario.

Se entiende que esta clase de endoso garantiza una deuda que el tenedor
del titulo (el endosante en garantia) tenga con el endosatario, quien mediante
este endoso obtiene el privilegio de cobrarse dicha deuda cuando el obligado
principal del titulo valor efectiie el pago.

Se podré entender a cabalidad esta clase de endoso con un ejemplo: “A”
es el titular de una letra de cambio, la misma que ha sido aceptada por “B”.
Adicionalmente, “A” solicita un préstamo a “C”, por lo que a fin de garanti-
zar el pago de esta deuda, “A” endosa en garantia la referida letra de cambio a
“C”. Entonces, “C” (el endosatario en garantia) tendra el derecho de hacerse
cobro del préstamo que hizo a “A” (endosante en garantia), cuando “B” pague
la letra.

Ahora, {qué pasaria si, en nuestro ejemplo anterior, apareciera otra per-
sona, “D”, que desea adquirir el titulo valor? Pues bien, “A” podra endosar en
propiedad el titulo valor a “D”, pero serd “C” quien se hard cobro de lo que
pague “D” por adquirir la letra de cambio.

Por otro lado, para que el endoso en garantia sea validamente efec-
tuado, este debera contener la clausula “en garantfa”, “en caucién”, “valor en

53



Manual practico de titulos valores

garantia”, u otra equivalente. De no contener dicha clausula, se presumira
que el endoso fue realizado en propiedad.

Base legal:
L.T.V.: art. 42.

Grafico 11

¢Cémo realizar un endoso en garantia?
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¢Qué derechos adquiere el endosatario en garantia?

Como ya hemos dicho, el endosatario en garantia recibe el titulo valor
como acreedor prendario. Por lo tanto, el endosatario adquiere un derecho
sobre el crédito cambiario y no la titularidad plena del titulo valor.

En ese sentido, el endoso en garantia realizado en su favor, otorga
al endosatario el privilegio de exigir ser preferido en el pago del titulo,
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quedando habilitado para ejercer todos los derechos que aseguren su cré-
dito. Por ello, al vencimiento del titulo valor, el endosatario en garantia podré
cobrarse con el importe de este y entregar la diferencia, si es que la hubiera, al
endosante.

Base legal:
L.T.V:: art. 42.

¢El endosatario en garantia podria, a su vez, endosar el
titulo valor?

Si puede hacerlo, pero solo en procuracién, es decir, podrad delegar en otra
persona las facultades de cobro del importe consignado en el titulo valor. En
consecuencia, el endosatario en garantia no podra endosar el titulo valor en
propiedad o en fideicomiso. Sin embargo, existe una excepcion: cuando el
acuerdo para su realizacion extrajudicial constara en el mismo documento,
Gnica circunstancia en la cual el endosatario podra efectuar validamente el
endoso en propiedad.

Ahora bien, un titulo valor endosado en garantia a una persona puede ser
posteriormente endosado en propiedad a otra, lo que ocurrird por voluntad
del endosante o por disposicién del juez o agente mediador. Claro que sera el
endosatario en garantia quien tendrd derecho a recibir el importe pagado por
el endosatario en propiedad.

Veamos un ejemplo en el que “A” sea tenedor de una letra de cambio y
endosante en garantia, “B” sea el obligado por el titulo valor, y “C” el endo-
satario en garantia. Si apareciera “D” que muestra su interés por adquirir la
titularidad del titulo, serd “A” quien podra transferirlo a “D”, realizando para
ello el endoso en propiedad a favor de “D”. La transferencia no podra hacerla
“C”, pues el endoso en garantia no lo faculta a poder disponer del titulo valor,
a excepcién de que en la letra de cambio esté plasmado el acuerdo extraju-
dicial para su realizacién. Pero, en virtud del endoso en garantia efectuado a
favor de “C”, seré este quien debe recibir el importe pagado por “D” para que
“A” le endose en propiedad la letra de cambio.

Base legal:
L.T.V.: art. 42.
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CLAUSULA “NO NEGOCIABLE”

¢Puede colocarse en un titulo valor a la orden una
cldausula de “no transferencia”? (Qué efectos tiene dicha
clausula?

Si, es posible que el emisor o cualquier tenedor incluya en un titulo valor
a la orden la clausula “no negociable”, “intransferible”, “no a la orden” u otra
equivalente, la misma que conllevard que el titulo valor solo sea transferible
en la forma y con los efectos de la cesion de derechos. Es decir, esta clausula
no tiene por finalidad evitar que se transfiera el titulo valor a la orden, sino
otorgar a su transferencia los efectos de la cesién de derechos y no del endoso.
Esto significa que quien coloque la clausula se liberara de toda responsabili-
dad cambiaria frente a los sucesivos tenedores del titulo valor, no pudiendo
exigirsele que via accion de regreso pague el importe sefalado en el docu-
mento cambiario.

Pongamos un ejemplo: “A” es tomador de una letra de cambio, la misma
que tiene como aceptante a “B”. Si “A” desea transferir el titulo pero sin verse
obligado a responder al nuevo adquirente por el incumplimiento de “B”, “A”
debera insertar en el titulo la clausula de “no negociable”, en virtud de la cual
la transterencia que realice a “C” tendré la condicién de una cesién de dere-
chos y no un endoso, por lo que “C" no podrd dirigirse en via de regreso con-
tra “A” por el incumplimiento de “B”.

Por lo tanto, quien desee adquirir un titulo valor que contenga la clausula
“no negociable”, deberd tomar en cuenta que no podri dirigirse en via accién
de regreso contra el transferente del titulo.

Por ultimo, cabe sefialar que en el caso especial del cheque intransferible,
la inclusién de la clausula de no transferencia conlleva la absoluta prohibicion
de poder transferir el cheque a una tercera persona, ya sea mediante su tradi-
cion, endoso o cesion de derechos {ver 111}.

Base legal:
L.T.V.: arts. 43 y 190.
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Grafico 12

¢Cémo incluir la cldusula “no negociable” en un titulo valor?
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SUBCAPITULO 2

, LA CESION DE DERECHOS
DE LOS TITULOS VALORES NOMINATIVOS

¢Como debe efectuarse la cesion de derechos?

La cesién de derechos es el contrato celebrado entre el tenedor transfe-
rente del titulo valor (denominado cedente) y el adquirente del mismo (lla-
mado cesionario), mediante el cual este altimo adquiere la titularidad del
titulo valor nominativo (una accién, un certificado de suscripcién preferente,
etc.). Como ya hemos referido anteriormente, la cesién de derechos es la
forma de transferencia de los titulos valores nominativos, asi como el endoso
lo es para los titulos valores a la orden y la entrega para los titulos valores al
portador.

Ahora bien, para que sea valida la cesién de los titulos valores nomina-
tivos, esta debe constar en el mismo documento cambiario o en uno aparte,
salvo que el mismo titulo o un mandato legal establezca cosa distinta. Pero
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ademads, para que la cesidon de derechos produzca efectos frente a terceros y
frente al emisor, esta deberd ser comunicada al emitente para su anotacién
en la matricula o, de tratarse de un titulo valor desmaterializado, inscribirse
en la Instituciéon de Compensaciéon y Liquidaciéon de Valores respectiva {ver
019 y 020}. Por lo tanto, a fin de brindar total seguridad a la transferencia de
los titulos valores nominativos, se requiere dos pasos sucesivos: i) la celebra-
cién de la cesién de derechos; v, ii) la inscripcién de esta en el registro del emi-
sor. En ese sentido, sera reconocido como legitimo tenedor del titulo a quien
figure tanto en el documento como en el registro respectivo.

Pensemos en una sociedad anénima que cuenta con dos accionistas: “A” y
“B”, en la que “A” desea transferir un porcentaje de sus acciones a un tetrcero,
“C”. Pues bien, la cesion de derechos que acuerden “A” y “C” debera ano-
tarse en el mismo titulo o en un documento aparte y luego ser comunicada
a la sociedad andénima, a fin de que esta inscriba en su matricula de acciones
la transferencia acordada entre “A” y “C”". Recién cuando la transferencia se
inscriba en la referida matricula de acciones, podri ser opuesta a la sociedad
misma y a terceros.

Ademas, la cesion debera realizarse por escrito, conteniendo necesaria-
mente: i) el nombre del cesionario; v, ii) el nombre, nimero de documento
oficial de identidad y firma del cedente. En caso de que faltara alguno de
estos requisitos, la cesién no podré considerarse como tal, debido a que estos
son sus requisitos formales esenciales.

También en la cesién de derechos podra sefhalarse la naturaleza y condi-
ciones de la transferencia, asi como la fecha de la cesién. No obstante, podra
prescindirse de estos elementos porque no constituyen requisitos forma-
les esenciales de la cesién de derechos, a diferencia de los mencionados en el
parrafo anterior. Asi, de no sefalarse cudl es la naturaleza y las condiciones
de la transferencia, se entendera que el cesionario adquiere integramente la
propiedad del titulo valor; y, si no se sefialara la fecha de la cesidn, se debera
entender que esta se produjo en la fecha en que la cesién fue comunicada al
emisor.

Base legal:
L. T.V.: art. 30.
C.C.; arts. 1206 al 1217.
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Grafico 13

Ejemplo de cesién de derechos de un titulo valor nominativo

COMPRAVENTA DE ACCIONES

Conste por el presente documento el contrato de compraventa de acciones que celebran, de una parte, don :Qggﬁg' Sltove Aud-
b Rty _, de nacionalidad __perana __, identificado con DNIN°_08346.2/7 _, de ocupacién  adegads, soltero y
con domicilio en ___J». Yeayali 387, Lima , a quien en lo sucesivo se denominara EL VENDEDOR; y, de otra parte,
don __Luis Gémey Tapéia __, de nacionalidad_pewana _, identificaco con DNIN® _08374744 __, de ocupacion
anguilecls , con domicilio en _ . Lira V' 322, Lima ; casado con_Jeuifer Caabra Casiro , identificada con DNI
N° 07346262, a quien en lo sucesivo se denominard EL COMPRADOR; en los términos contenidos en las cldusulas siguientes:
ANTECEDENTES:

CLAUSULA PRIMERA.- EL VENDEDOR es titular de 200 acciones ordinarias de * Drowler, SA_ ", debidamente ins-
crita en la Ficha N° _083477 _del Libro de Sociedades del Registro de Personas Juridicas de Lima.

Dichas acciones se encuentran totalmente pagadas e inscritas a su nombre en el libro de matricula de acciones de la referida
sociedad, las mismas que representan el 20% de su capital social.

El valor nominal de las acciones es de S/, _.2.00 _ ( e+ _y 00/100 nuevos soles).

CLAUSULA SEGUNDA.- EL VENDEDOR deja constancia que las acciones referidas en la clausula anterior se encuentran libres
de cargas o gravdmenes, sin restriceion alguna de sus derechos politicos 0 econémicos, y no estan sujetas a derecho de pre-
ferencia ya sea este de orden legal, contenido en el estatuto de la sociedad o por acuerdo entre los socios.

Asimismo, EL VENDEDOR declara gue al momento de celebrarse este contrato, no tiene ninguna obligacion con respecto de la
sociedad pendiente de pago respecto de las acciones, estando integramente pagadas.

OBJETO DEL CONTRATO:

CLAUSULA TERCERA.- Por el presente contrato, EL VENDEDOR se obliga a transferir Ia titularidad de todas las acciones des-
critas en la clausula primera a favor de EL COMPRADOR. Por su parte, EL COMPRADOR se obliga a pagar a EL VENDEDOR el
monto total del precio pactado en la clausula siguiente, en la forma y oportunidad convenidas.

PRECIO Y FORMA DE PAGO:

CLAUSULA CUARTA.- El precio del bien objeto de la prestacién a cargo de EL VENDEDOR asciende a la suma de S/._7000
(% wil y 00/100 nuevos soles), en razén de S/._5.00  ( Ciuce v 00/100 nuevos soles) por cada accion, que EL COM-
PRADOR cancslara en dinero, integramente y al contado, en 1a fecha de suscripcion de este documento y sin mas constancia
que las firmas de las partes puestas en él.

OBLIGACIONES DE LAS PARTES:

CLAUSULA QUINTA.- EL VENDEDOR se obliga a transferir la fitularidad de las acciones en la fecha de la firma de este docu-
mento, acto que se verificard con la entrega fisica del certificado definitivo de las mismas.

CLAUSULA SEXTA.- EL VENDEDOR se obliga a realizar todos los actos y a suscribir todos los documentos que Sean necesa-
rios, a fin de formalizar la transferencia de 1a propiedad del bien objeto de Ia prestacion a su cargo, en favor de EL COMPRADOR.
CLAUSULA SETIMA.- EL COMPRADOR se obliga a pagar el precio convenido en el momento y forma pactados en la clausula
cuarta de este documento.

APLICACION SUPLETORIA DE LA LEY:

CLAUSULA OCTAVA.- En todo lo no previsto por las partes en el presente contrato, ambas se someten a lo establecido por las
normas de la Ley General de Sociedades, Cddigo Civil y demds del sistema juridico que resulten aplicables.

COMPETENCIA ARBITRAL:

CLAUSULA NOVENA.- Las controversias que pudieran suscitarse en torno al presente contrato, seran sometidas a arbitraje,
mediante un Tribunal Arbitral integrado por tres expertos en la materia, uno de ellos designado de comin acuerdo por las par-
tes, quien lo presidira, y los ofros designados por cada uno de ellos.

Sien el plazo de _cizca (.5 ) dias de producida la controversia, no se acuerda el nombramiento del presidente del Tribunal
Arbitral, éste debera ser designado por el Centro de Arbitraje Nacional y Extranjero de la Cémara de Comercio de Lima, cuyas
reglas seran aplicables al arbitraje.

El laudo del Tribunal Arbitral sera definitivo e inapelable, asi como de obligatorio cumplimiento y ejecucion para las partes y, en
Su ¢aso, para la sociedad.

En sedal de conformidad las partes suscriben este documento en la ciudad de Sima, a los 23 dias del mes de_gunio de
20/6 .

EL YENDEDOR EL COMPRADOR
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¢Qué derechos tiene quien adquiere por cesién un titulo
valor nominativo?

El cesionario, es decir quien adquiere un titulo valor nominativo por
cesién, obtiene todos los derechos que confiere dicho titulo, llimese privile-
gios, garantias reales y personales, asi como los derechos accesorios de este.
Por lo tanto, al vencimiento del titulo, podrd dirigirse contra el obligado
principal, a fin de que este le pague el importe sefialado en el documento
cambiatio.

Aparte de este derecho principal, el cesionario también goza de otras
facultades. Una de ellas es requerir al cedente que le entregue el titulo valor
transferido. Recuérdese que este no es un requisito indispensable para que
opere la cesidn, pero si el cesionario lo exigiese, el cedente debera entregar el
titulo. Igualmente, el cesionario puede exigir la certificacién de la autentici-
dad de la firma del cedente ante notario pablico o juez de paz.

El cesionario también tiene el derecho de exigir al emisor del titulo valor
nominativo (la sociedad, por ejemplo), que registre la transferencia operada
a su favor via cesién de derechos. Para ello, le bastard con adjuntar al pedido
que deba realizar al emisor, el documento en donde conste la celebraciéon de
la cesién de derechos (ya sea el titulo valor u otro distinto). Creemos que es
recomendable que el cesionario reclame al cedente la entrega del titulo valor,
porque este le servira como medio de prueba para acreditar ante el emisor su
condicién de tenedor del titulo, maxime si la cesién misma ha sido efectuada
en el mismo documento cambiario. En todo caso, de no tener cémo probar
indubitablemente dicho acto de transferencia, el cesionario podrd iniciar un
proceso sumarisimo a fin de que judicialmente se ordene la anotacién o ins-
cripcién que corresponda.

Por Gltimo, cabe anotar que el cesionario ordinariamente debe efectuar
los gastos propios de la inscripcién, salvo que mediara acuerdo distinto en
contrario entre cedente y cesionario.

Base legal:
L.T.V.: arts. 30, 31 y 32.
C.C:art. 1211,
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¢Qué obligaciones asume el emisor del titulo valor
nominativo’?

Cuando estamos hablando de emisor, nos referimos a quien origind
el titulo valor. Un ejemplo claro es el de la sociedad anénima, que es quien
emite las acciones representativas de su capital social. Pues bien, el emisor se
encuentra obligado a anotar en la matricula respectiva (matricula de acciones
de la sociedad), la transferencia operada en favor del cesionario por el solo
mérito de adjuntar este el documento en donde conste la cesién de derechos
operada a su favor. Es obvio que el emisor debera constatar que la cesién de
derechos se ha efectuado validamente, es decir, que no se haya incumplido
con alguno de los requisitos formales esenciales de dicha operacion.

Lo mismo sucederia tratandose de valores desmaterializados —es decir
aquellos titulos valores que no cuentan con un soporte material, sino que son
emitidos por una Institucion de Compensacién y Liquidacién de Valores {wver
017}—, en el que dicha institucién debera verificar la concurrencia de los refe-
ridos requisitos basicos de la cesion.

La diligencia del emisor de constatar la concurrencia de los requisitos for-
males esenciales del acto de cesién antes de efectuar la anotacién o inscrip-
cién correspondiente, lo exime de toda responsabilidad, salvo que se demues-
tre que el emisor hubiera actuado de mala fe en perjuicio del cedente, del
cesionario o de un tercero.

Base legal:
L.T.V:: arts. 31 y 32.

¢Qué obligaciones asume el cedente de un titulo valor
nominativo?

A diferencia del endoso, que —como hemos visto— origina que el endo-
sante de un titulo valor se convierta en obligado solidario en via de regreso
con respecto del endosatario del titulo; en el caso de la cesién de derechos,
el cedente no asume dicha condicion. Por lo tanto, quien adquiere un titulo
valor nominativo debe sopesar el hecho de que no tendrd la posibilidad de
exigir a su cedente que pague la obligacién contenida en el titulo valor en
defecto del obligado principal.
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Sin embargo, el cedente si asume la responsabilidad sobre la existencia
y exigibilidad del derecho cedido, salvo que se haya pactado algo distinto.
Esto quiere decir que el cedente garantiza al cesionario que, efectivamente,
el titulo contiene derechos legitimos, los mismos que seran exigibles al venci-
miento del titulo valor. Pongamos un ejemplo: si “A”, accionista de una socie-
dad anénima, celebra con “B” una cesién de derechos, tendente a transfe-
ritle cinco acciones de dicha sociedad, pero resultase que “A” forma parte de
un sindicato de accionistas, el mismo que habiéndose comunicado a la socie-
dad, prohibe temporalmente la transferencia de acciones de los socios sindi-
cados; resultard que “B” no podra incorporarse a la sociedad debido a dicho
pacto parasocietario, pero “A”, por estar obligado a garantizar la existencia del
derecho cedido, debera responder ante “B”, indemnizdndolo por el incumpli-
miento de la obligacién.

Por altimo, otra obligacién del cedente es que, cuando sea necesaria su
intervencién, deba realizar todos los traimites correspondientes a fin de que en
la matricula de acciones o en el registro de la Institucién de Compensacion y
Liquidacién de Valores, se inscriba la adquisiciéon del derecho del cesionario,
debiendo para ello firmar los documentos y realizar las gestiones respectivas.

Base legal:
LTV: arts. 31y 32.
L.GS.: art. 8.
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CAPITULO XI

CLAUSULAS ESPECIALES
DE LOS TITULOS VALORES

¢Qué clausulas especiales pueden incluirse en un titulo
valor?

Las clausulas especiales son aquellos acuerdos asumidos por los sujetos
cambiarios que se incorporan al titulo valor, mediante las cuales estos acep-
tan someterse a situaciones excepcionales que, de ordinario, no se derivarfan
de un documento cambiario. Asi por ejemplo, la inclusién de la cldusula espe-
cial denominada “liberacién de protesto”, elimina la obligacion del tenedor de
protestar el titulo para ejercitar la accién cambiaria, obligacién que normal-
mente pesa sobre todo tenedor.

La inclusioén de estas clausulas especiales en los titulos valores constituye
un aliciente para los agentes del mercado, debido a que con su utilizacién se
otorgan condiciones privilegiadas a quien, de otra manera, no intervendria en
el negocio que subyace en la emisién de un titulo valor. En ese sentido, los
sujetos cambiarios podran libremente incluir cualquier clausula que se ajuste
a sus intereses y satisfaga sus expectativas, siempre y cuando se respeten los
margenes establecidos por nuestro ordenamiento juridico. Las mds conocidas
y usadas en la practica cambiaria son las siguientes:

a) la clausula de prérroga, mediante la cual el tenedor del titulo estara
facultado a aplazar la fecha de vencimiento del titulo valor;

b) la clausula de pago en moneda extranjera, mediante la cual se dis-
pone que un titulo valor necesariamente deba pagarse en moneda
extranjera;

¢) la clausula sobre pago de intereses y reajustes, mediante la cual se
pacta la generacién de intereses compensatorios 0 moratorios;

d) la clausula de liberacién del protesto, que, como ya hemos visto, per-
mite suprimir la obligacién de protestar el titulo valor para que el
tenedor pueda ejercitar la acciones cambiarias correspondientes;
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e) la cldusula de pago con cargo en cuenta bancaria, mediante la cual el
pago de la obligacién contenida en el titulo valor deberd efectuarse
en una institucion bancaria;

f) la clausula de venta extrajudicial, mediante la cual el tenedor podra
ejecutar directamente el titulo valor dado en garantia, sin necesidad
de recurrir a un proceso judicial, y;

g) la clausula de sometimiento a leyes y tribunales, mediante la cual los
sujetos cambiarios se someten a la competencia de un distrito judicial
en particular o a la jurisdiccién arbitral de nuestro u otro pais, para
resolver los conflictos que puedan generarse posteriormente.

Base legal:
L.T.V.: art. 48.

¢Como se incluye una clausula especial en un titulo
valor?

Para que la inclusién de una clausula especial sea vilida, quien la incor-
pore al titulo valor deber4 observar determinados requisitos formales esencia-
les. De lo contrario, es decir, si faltara alguno de estos requisitos, la inclu-
si6n de la clausula no surtirfa efectos cambiarios. Dichos requisitos son los
siguientes:

a) La clausula deberi constar expresamente en el titulo valor, ya sea en
el mismo documento o en hoja adherida a este, lo cual no es sino una
manifestacion del principio de literalidad {wer 006}, en virtud del cual,
serd el texto del documento o, en su caso, la hoja adherida, el que
determine los derechos y obligaciones contenidos en el titulo valor.

Este requisito tiene por finalidad oponer la existencia de la clausula
y, por ende, hacerla eficaz frente a los obligados cambiarios, es decir,
al aceptante, los garantes y demas obligados solidarios. Sin embargo,
su cumplimiento serd posible solo en la medida en que se trate de
titulos valores incorporados en el papel, es decir, los llamados titu-
los valores materializados, pues en el caso de valores desmaterializa-
dos no sera posible su aplicacién textual. Las razones son obvias, pues
como estos titulos valores no se expresan a través de soportes fisicos
sino mediante anotaciones en cuenta, sera la inscripcién en el regis-
tro contable la que determinara la existencia de la clausula y el surgi-
miento de sus efectos {ver 017}.
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Como hemos dicho, las cldusulas especiales también podrdn constar
en una hoja adherida al titulo valor, supuesto que se justifica cuando
no se encuentre espacio suficiente en el titulo para insertarla. Conse-
cuentemente, quien haga uso de la hoja adherida para insertar una
clausula especial, debera cuidar que su firma comprenda el titulo
valor y la hoja que se adhiere {ver 007).

b)

La cldusula debe estar suscrita por el obligado por ella. Aqui es impor-

tante diferenciar los momentos u oportunidades en los que pueden
incluirse las cldusulas especiales en los titulos valores. Si la clausula
especial estd incorporada desde el momento de la emisién del titulo
valor, deberd aparecer impresa en este, en cuyo caso, al aceptarse el
titulo valor, se estard también aceptando la clausula especial.

Pero si su insercion se produce después de su emision, es decir,
cuando el titulo valor ha circulado, es l6gico pensar que la inclusién
de la clausula se presentard en forma manuscrita, con sellos o cual-
quier otro medio distinto. En este caso, el obligado por la cldusula
especial deberd necesariamente firmarla. Esto es, la cliusula especial
deberi estar refrendada con la firma del obligado que la admite.

Base legal:
L.T.V: art. 48.
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Clausulas especiales en la emisién de un titulo valor
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CLAUSULA DE PRORROGA

¢En qué consiste la clausula de prorroga? ¢Es lo mismo
prorrogar un titulo valor que renovarlo?

La prérroga es el aplazamiento de un acto o un hecho para un tiempo
ulterior, como ocurre con el alargamiento de un plazo. En ese sentido, pode-
mos definir a la clausula especial de prérroga como aquella que permite al
tenedor del titulo alargar o continuar el periodo de vigencia del titulo valor,
es decir, postergar su fecha de vencimiento. Asi, si un titulo valor tiene como
fecha de vencimiento el 15 de octubre del afio 2017, el uso de la clausula de
prorroga permitird que el vencimiento se difiera por ejemplo para el 15 de
diciembre del mismo afio.

Ahora bien, la clausula de prérroga no debe ser confundida con la reno-
vacion del titulo valor, pues sus efectos son distintos. Efectivamente, la pala-
bra renovacion denota el arreglo o cambio que deja algo como nuevo, siendo
sinénimo de sustitucién, reemplazo o reiteracién de algo. De esta definicion
podemos observar que la diferencia entre “prérroga” y “renovacion” de un
titulo valor radica en que la segunda implica la formacién de una nueva rela-
cién cambiaria entre las partes que la acuerdan, mientras que en la primera
no ocurre eso, produciéndose mds bien la extensiéon de la vigencia de las obli-
gaciones que surgieron de la aceptacion del titulo valor. Como vemos, en la
renovacion, la primera u originaria relaciéon cambiaria se extingue, siendo sus-
tituida por otra de la misma naturaleza; mientras que en la prérroga la rela-
cion cambiaria es la misma, solo que se ha extendido el plazo de vencimiento.

Otra diferencia importante la encontramos en el computo de los pla-
zos de prescripcion y los efectos de esta frente a las personas que intervinie-
ron en el titulo valor. En el caso de un titulo valor prorrogado, el cémputo
del plazo prescriptorio se iniciard desde la fecha de su dltimo vencimiento,
surtiendo efecto respecto del obligado principal asi como contra todos aque-
llos que hubiesen intervenido en el titulo. En cambio, tratandose de un titulo
valor renovado, la prescripcién de la accién cambiaria se computard desde la
fecha del nuevo vencimiento solamente para el obligado principal; mientras
que para las otras personas que no intervinieron en la renovacion del titulo
valor, la prescripcién se computard desde la misma fecha en que se acord6 la
renovacion.

Para graficar las diferencias entre renovacién y prérroga, tomemos por
ejemplo una letra de cambio cuyo titular sea “A” en virtud de haberle sido
endosada por “B”, siendo “C” el obligado principal y la fecha de pago el 5 de
abril. Pues bien, ese mismo dia, “A” y “C” acuerdan la renovacién del titulo
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valor sefialando como nueva fecha de vencimiento el 20 de agosto. Esto con-
llevaria a que la fecha de prescripcion de la accién cambiaria directa, es decir
la dirigida contra “C”, se compute a partir del 20 de agosto; mientras, que la
prescripcién de la accién cambiaria de regreso, es decir la dirigida contra “B”,
se compute desde el 5 de abril.

Distinta serfa la situacion si es que en vez de renovar el titulo valor se
hubiese prorrogado la fecha de vencimiento de este para el 20 de agosto, en
virtud de una clausula especial de prérroga que hubiera sido incorporada en
la letra de cambio desde su emisién. En este caso, la prescripcion de la acciéon
cambiaria directa y la de regreso, es decir las que podria ejercitar “A” contra
“C” y “B”, respectivamente, se contard a partir de la nueva fecha de venci-
miento, es decit, ambas se computarian desde el 20 de agosto.

Ahora bien, debe quedar claro que es la clausula de prérroga incorporada
en el titulo valor desde el momento de su emision, la que surtira plenos efec-
tos frente a los obligados solidarios, garantes y todos aquellos que hubieran
intervenido posteriormente en el titulo valor. No ocurre lo mismo si es que
esta cldusula especial es incorporada al titulo posteriormente a su emisién. En
este ultimo caso, la clausula de prérroga no afectard a quienes hayan inter-
venido en el titulo antes de su incorporacién, por lo que el plazo de prescrip-
cion para ellos se computara desde la primera fecha de vencimiento del titulo
valor.

Base legal:
L.T.V.: art. 49.

¢Coémo se incluye una clausula de prorroga en el titulo
valor? y, écoOmo se efectia cada prérroga?

Tenemos que distinguir dos momentos: el primero, en el cual se incor-
pora la cldusula de prérroga al titulo valor, que tiene por efecto facultar al
tenedor a aplazar a su sola voluntad la fecha de vencimiento; y, el segundo,
que es el ejercicio de esta facultad, o sea, el acto por el cual el tenedor efecti-
vamente prorroga el titulo.

El primer momento, es decir, la incorporacién de la clausula de prérroga,
puede darse de dos maneras: i) al emitirse el titulo valor; y, ii) posteriormente
a su emisién. En el primer caso, esta cldusula debe estar impresa en el titulo;
en el segundo, la inclusién se hara en forma manuscrita o con sellos u otro
medio distinto.
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Cuando esta clausula se encuentra incorporada desde que el titulo es
emitido, como ya hemos sefialado, bastard que el deudor cambiario acepte
el titulo valor, es decir, que lo firme; quedando de esta manera todos los
que intervengan posteriormente en el documento cambiario supeditados a
la facultad del tenedor de prorrogar la fecha de vencimiento. Sin embargo,
cuando la incorporacién de la clausula es posterior a la fecha de emisién del
titulo valor, el deudor cambiario necesariamente deberd firmar dicha clau-
sula en senal de conformidad; por lo que quienes intervengan en el titulo
valor desde este momento quedardn supeditados a la facultad de prérroga del
tenedor.

Por otro lado, ¢cémo debe efectuarse la prérroga? Es decir, ¢como puede
el tenedor ejercer la facultad de prorrogar el titulo valor? Pues bien, en este
segundo momento, el tenedor debera observar los siguientes requisitos:

a) Oportunidad. El tenedor puede prorrogar el titulo valor en la fecha
de su vencimiento o aun después de él, siempre que:

- el obligado haya otorgado su consentimiento expreso (lo cual
implica su firma) en el mismo titulo valor.

- la prérroga no se realice cuando se haya extinguido el plazo para
ejercitar la accién derivada del titulo valor; y,

- el titulo valor no haya sido protestado o no se haya obtenido la
formalidad sustitutoria, de ser el caso.

b) Fecha fija e importe. El tenedor solo podrd prorrogar a fecha fija y
por el mismo importe original del titulo valor o monto menor més
reajustes, intereses y comisiones.

¢) Firma. El tenedor debera firmar la prérroga o prérrogas que conceda,
las mismas que deberan consignarse en el mismo titulo valor.

d) Comunicacién del vencimiento. Por dltimo, una vez efectuada la
prorroga y, por ende, iniciada la vigencia del nuevo plazo de ven-
cimiento, el tenedor del titulo valor podra comunicar esta nueva
fecha al obligado principal y a los demas obligados solidarios;
comunicacion que serd obligatoria si es que estos requirieran dicha
informacién.

Base legal:
L.T.V.: art. 49.
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Grafico 15

Clausula de proérroga
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¢Una vez puesta la clausula de prorroga, esta puede
quedar sin efectos?

Una vez puesta la cldusula de prérroga en el titulo valor, esta surte ple-
nos efectos para el obligado principal y para quienes hayan intervenido en el
titulo valor con posterioridad a su inclusién. Sin embargo, si es posible que
esta cldusula quede sin efecto. Para ello, el obligado principal, el obligado
solidario o sus garantes deberdn dirigir una carta notarial al tenedor, expre-
sandole su deseo de que no conceda mas prérrogas desde la fecha de recep-
cién de dicha comunicacién notarial, con lo que quedara revocada la clausula.
El tenedor, por dicha carta notarial, quedard impedido de prorrogar la fecha
de vencimiento del titulo, debiendo ademés comunicar al obligado la fecha de
vencimiento del titulo valor.

Base legal:
L. T.V.: art. 49.
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CLAUSULA DE PAGO EN MONEDA EXTRANJERA

¢Se puede exigir que el pago de un titulo valor se efectiie
necesariamente en moneda extranjera?

Es posible. Ello se logra mediante la clausula de pago en moneda extran-
jera, la que puede definirse como aquel pacto o acuerdo que se incluye en el
titulo valor con la finalidad de que este sea pagado necesariamente en una
unidad monetaria distinta a la nacional.

Como se sabe, un titulo valor suele pagarse en moneda nacional; incluso
si el importe del titulo esta referido en moneda extranjera, es facultad del
deudor el cancelarlo en dicha moneda o en moneda nacional, segin su equi-
valencia al tipo de cambio venta que la autoridad competente publique en el
diario oficial el dia del vencimiento o, en su defecto, de la publicacién inme-
diata anterior.

Sin embargo, existen tres casos en los que el pago del deudor debe ser
efectuado necesariamente en moneda extranjera, es decir, sin que exista posi-
bilidad de que se pague su equivalente en moneda nacional: i) cuando el lugar
de pago sefialado en el titulo valor estd ubicado en el extranjero, aun cuando
el pago se efecttie dentro de la Republica; ii) en los casos previstos por la ley;
y, iii) cuando ello se haya pactado de modo expreso (es decir, por la inclusion
de la cldusula especial de pago en moneda extranjera).

En estas lineas nos estamos refiriendo precisamente a este ultimo caso,
es decir, al acuerdo por el cual el titulo valor que contiene la obligacién de
pagar una suma de dinero en moneda extranjera (una letra de cambio, un
pagaré o un cheque), necesariamente debera ser pagado en dicha moneda. La
inclusién de esta clausula conllevara a que el obligado principal o su garante
o los obligados en via de regreso no puedan optar por realizar el pago de un
titulo valor cuyo importe se encuentre expresado en moneda extranjera, con
su equivalente en moneda nacional, a lo que si estarfan facultados si es que el
titulo valor no se encontrara inmerso en ninguna de las tres causales anterior-
mente referidas.

Es por ello que la clausula de pago en moneda extranjera debe constar en
el titulo valor para que surta plenos efectos, pues si se presentara el caso de un
titulo valor expresado en moneda extranjera que no lleve la cldusula “de pago
en moneda extranjera”, el obligado podra optar entre realizar el pago en dicha
moneda o en su equivalente en moneda nacional.
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Base legal:
LT.V.: arts. 50 y 68.
€.C.: are. '1237.

Gréafico 16

Clausula de pago en moneda extranjera
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CLAUSULA SOBRE PAGO DE INTERESES
Y REAJUSTES

¢Es posible pactar intereses tratandose de titulos valores?

Si es posible, haciendo uso de la clausula de pago sobre intereses y rea-
justes, que faculta al tenedor de un titulo valor que contenga obligaciones de
pago dinerario, a exigir el pago de intereses compensatorios, mMoratorios, rea-
justes y comisiones permitidas por la ley.

Ya hemos visto que por el principio de literalidad {ver 006}, el importe
que aparece en el titulo es la suma que debe pagar el obligado principal al
tenedor en la fecha de vencimiento. Sin embargo, con la inclusion de esta
clausula especial, se permite que adicionalmente al importe del titulo valor, el
tenedor pueda exigir el pago de intereses, reajustes y comisiones.
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Como se sabe, los intereses estin constituidos por el rendimiento econé-
mico de un capital por el transcurso de un tiempo determinado, pudiendo ser
compensatorios y moratorios. Los intereses seran compensatorios cuando sean
la contraprestacion por el uso del dinero o de cualquier otro bien; y, serin
moratorios cuando tenga por finalidad indemnizar la mora en el pago. Tome-
mos un ejemplo: el 1 de abril “A” presta S/ 5000 a “B”, pactandose que este
Gltimo deba devolver el préstamo dentro de diez dias naturales y acordandose
como interés compensatorio S/ 50 y como interés moratorio diario S/ 10. Pues
bien, tenemos que el 11 de abril “B” deberd pagar a “A” los S/ 5000 mas los
S/ 50 por interés compensatorio; mientras que si, constituido en mora, “B”
recién pagase el 13 de abril, debera cancelar ademas de los S/ 5000 por capi-
tal y S/ 50 por interés compensatorio, la suma de S/ 20 por concepto de inte-
rés moratorio.

Tratandose de titulos valores, la inclusién de la cldusula especial de pago
de interés puede constar de tres maneras: i) pactindose intereses compensa-
torios; ii) pactandose intereses moratorios; y, iii) pactindose ambos intereses.
Claro estd que en los tres casos podran adicionarse el pago de comisiones y
reajustes.

En ese sentido, si solo se pactara la generacién de intereses compensato-
rios para el periodo comprendido entre la emisién y el vencimiento del titulo
valor, el obligado principal deberd cancelar en la fecha sefalada para efec-
tuar el pago del titulo valor, ademads del importe nominal del titulo valor, el
importe del interés compensatorio pactado. Pero, si no se pactara la genera-
cién de intereses compensatorios, el obligado principal solo debera cumplir
con pagar el importe nominal senalado en el titulo.

Asimismo, si solo se pactara la generacién de intereses moratorios, estos
solo se pagarin si el obligado incurre en mora, es decir, si llegada la fecha de
vencimiento incumpliese con efectuar la cancelacién de la obligacién conte-
nida en el titulo valor y fuera compelido al pago. Si no se hubiese incluido en
el titulo valor la clausula de pago de interés moratorio, el obligado principal
que haya incurrido en mora debera abonar la tasa de interés legal, es decir,
aquella que publica diariamente la Superintendencia de Banca y Seguros.

Ahora bien, lo més frecuente es que la cldusula incluya, a la vez, el pago
de intereses compensatorios y moratorios. En este supuesto se aplicaran las
reglas descritas anteriormente para cada clase de interés.

Al igual que en las cldusulas especiales anteriormente comentadas, la de
pago de intereses compensatorios y moratorios, comisiones y reajustes, debera
constar expresamente en el titulo valor, pues de no ser asi el tenedor no podra
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exigir su cumplimiento, limitandose solo a aplicar el interés legal para el caso
de mora del deudor.

Por altimo, debemos sefialar que los intereses pactados en un titulo valor
por los particulares no podran superar las tasas maximas de interés compen-
satorio y moratorio que diariamente publica la Superintendencia de Banca y
Seguros, pues, de lo contrario se estaria cometiendo el delito de usura. Esta
regla no es aplicable a las empresas del sistema financiero nacional debido a
que, en sus operaciones de crédito, los bancos pueden pactar libremente las
tasas de interés compensatorio 0 moratorio, es decir no estan sujetos a un tope
maximo, como al que si estamos sometidos los particulares.

Base legal:
L.T.V.zart. 51,

C.C.: arts. 1242 al 1250.
C.P: art. 214.

Ley N° 26702: art. 9.
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CLAUSULA DE LIBERACION DEL PROTESTO

¢En qué consiste la clausula liberatoria del protesto?

En la anterior legislacién cambiaria, es decir, con la Ley N° 16587, se
sefialaba que la inclusién de la “clausula sin protesto” en un titulo valor sujeto
a protesto no surtia efecto alguno, por lo cual se tenia como no puesta. Sin
embargo, la nueva Ley de Titulos Valores cambia radicalmente esta concep-
cién, pues ahora si se permite la inclusién de dicha clausula en los titulos
valores sujetos a protesto, la misma que surtira plenos efectos de haber sido
incluida correctamente.

Como ya comentaremos con mayor detalle, un requisito previo para ejer-
cer las acciones cambiarias en la mayoria de titulos valores es el haberse efec-
tuado la diligencia de protesto. Pues bien, la clausula de liberacion de pro-
testo, también llamada “sin protesto”, es aquel pacto que permite eximir o
liberar al tenedor de un titulo valor de la referida obligacién de protestarlo,
lo que le permitira ejercer la accién cambiaria inmediatamente una vez lle-
gada la fecha de vencimiento. Esta clausula especial podra incluirse solamente
en los titulos valores sujeto a protesto, tales como la letra de cambio, pagaré,
etc., por lo que serfa innecesaria su incorporacién en documentos que no estan
sujetos a dicha diligencia, como los valores mobiliarios por ejemplo.

En otras palabras, el efecto principal de la clausula sin protesto es la libe-
racién del tenedor de la obligacién de protestar el titulo valor que, por su
naturaleza, esta sujeto a dicha diligencia. Como consecuencia de ello, el tene-
dor podra ejercer la accién cambiaria respectiva por el solo mérito de haber
vencido el plazo sefialado en el titulo.

Ahora bien, aun cuando el titulo valor presentara la clausula liberatoria,
esto no prohibe al tenedor que proceda a su protesto, en cuyo caso los gastos
que la diligencia ocasione correrdn por su cuenta.

Finalmente, para que esta clausula sea vilidamente incorporada al titulo
valor, quien la inserte debera redactarla con la denominacién “clausula sin
protesto” u otra equivalente, por ejemplo: “clausula liberatoria del protesto”
o alguna otra expresiéon que aluda lo mismo.

Base legal:
L.T.V.: arts. 52,81 y 91.
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Iyl ‘La inclusién de la clausula sin protesto puede resultar
ineficaz?

Existen casos previstos expresamente en nuestra legislacion cambiaria
en los que la inclusién de la cldusula sin protesto, en un titulo valor sujeto a
esta diligencia, no producira efectos, esto es, que se tendra como no puesta.
Asi por ejemplo, una letra de cambio que no es aceptada, o sea, en la que el
girado no haya aceptado convertirse en el obligado principal del titulo valor.
En este caso, pese a que se haya incluido esta clausula especial en la letra de
cambio, el tenedor debera realizar la diligencia de protesto por falta de acep-
tacién, como paso previo necesario a iniciar la accién cambiaria directa con-
tra el girador. De no realizar dicha diligencia en el plazo de ocho dias de ven-
cido el titulo valor, este se habra perjudicado, por lo que no podra exigirsele al
girador que pague el importe contenido en el documento cambiario.

Lo mismo ocurre tratindose del titulo de crédito hipotecario negociable,
que es un titulo valor que no admite la cldusula de liberacién de protesto por
falta de pago del crédito.

Base legal:
L.T.V.: arts. 81, 147 y 243.
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CLAUSULA DE PAGO CON CARGO EN CUENTA BANCARIA

¢Se puede pactar que el pago del titulo valor se efectiie
con cargo de una cuenta bancaria del obligado?

Puede hacerse ese pacto. Para ello debera incluirse en el titulo valor una
clausula de pago con cargo en cuenta, la misma que permite al tenedor de
un titulo valor que contenga una obligacién de pago dinerario, hacerse cobro
de la obligacién en un banco o empresa del sistema financiero nacional, en
la cual el obligado mantenga una cuenta bancaria. Para dicho efecto, ante la
presentacién del documento cambiario, el banco autorizado deberd descontar
de la cuenta del obligado el importe a pagarle al tenedor.

Entre sus caracteristicas podemos sefalar las siguientes: i) podra incor-
porarse en cualquier titulo valor que contenga obligaciones de pago dinera-
rio, tales como la letra de cambio, cheque, pagaré; ii) deberid constar en forma
expresa en el titulo valor, para ello debera indicarse el nombre de la empresa
bancaria o financiera que efectuara el pago y el nimero o cédigo de cuenta
mantenida en dicha empresa; iii) se requiere ademds que la empresa bancaria
o financiera esté autorizada previamente por el titular de la cuenta para aten-
der el pago; y, iv) el pago podra atenderse bien con fondos constituidos pre-
viamente por el titular o con los créditos que conceda la empresa bancaria o
financiera al titular de la cuenta designada.

Base legal:
L.T.V.: arts. 53, 66 y 82.
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CLAUSULA DE VENTA EXTRAJUDICIAL

¢En qué consiste la cladusula de venta extrajudicial?

La clausula especial de venta extrajudicial es aquella que permite acordar
la venta directa del titulo valor afectado en garantia, sin necesidad de recurrir
a un proceso judicial de ejecucién de garantias.

Por regla general, la ejecucién de un bien afectado por una garantia real
(hipoteca, prenda y anticresis) tiene que tramitarse en un proceso judicial de
ejecucion de garantias. Asi, cuando un deudor ha constituido una hipoteca
sobre un inmueble de su propiedad en respaldo de una deuda que ha con-
traido y no cumple con pagar dicho crédito, el acreedor hipotecario debera
recurrir al juez para que en un proceso se ejecute dicho inmueble. Lo mismo
ocurre ordinariamente si es que se ha afectado en prenda un bien mueble.
Sin embargo, nuestro ordenamiento civil permite por excepcion que las par-
tes acuerden de antemano que pueda proceder la ejecucion extrajudicial de los
bienes afectados en prenda. Esto es, que previo acuerdo entre deudor y acree-
dor, ya no sea necesario recurrir ante el juez, sino que el acreedor pueda rema-
tar o vender directamente el bien prendado.

Pues bien, mediante esta clausula especial se permite que el titulo valor
afectado en garantia pueda ser vendido extrajudicialmente, vale decir, directa-
mente por el acreedor prendario, posibilitando de esta manera que este pueda
recuperar su inversién de una manera expeditiva.

Base legal:
L.T.V: art. 54.
C.C.: art. 1069.
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Grafico 20

Cldusula de venta extrajudicial
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CLAUSULA DE SOMETIMIENTO A LEYES
Y TRIBUNALES

¢En un titulo valor puede acordarse que la solucién de
los conflictos que se generen sean dirimidos por leyes
o tribunales extranjeros?

Es posible dicho pacto. Para ello debera emplearse la clausula de someti-
miento a leyes y tribunales. Esta clausula especial faculta a las partes a some-
terse, para el ejercicio de las acciones cambiarias correspondientes, a la com-
petencia de determinado distrito judicial del pafs, a la jurisdiccién arbitral o
a leyes y/o tribunales extranjeros. En consecuencia, mediante el uso de esta
clausula especial, los sujetos cambiarios acuerdan que la solucién de los con-
flictos que puedan derivarse del incumplimiento de las obligaciones cambia-
rias que deriven de la emisién y circulacién del titulo valor, se regulen con-
forme a las leyes y/o tribunales extranjeros, o ante un juez distinto del que les
corresponderia ordinariamente, 0 a un tribunal arbitral en vez de recurrir al
Poder Judicial.
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No obstante, existe un caso en el cual no es posible el uso de esta clausula
especial en los titulos valores, por la imposibilidad de someter a jurisdicciones
o tribunales diferentes la soluciéon del conflicto de intereses. Efectivamente,
conforme al articulo 11 de la Ley del Consejo de Defensa Judicial del Estado,
Decreto Ley N° 17537 del 18/03/1969, cuando sea el Estado el demandado
como obligado principal o solidario de un titulo valor, la demanda solo podra
interponerse ante los jueces de la capital de la Repiblica. Esta disposicién
serfa aplicable para el caso de obligaciones y bonos ptblicos en que el obli-
gado al pago o rescate sea el gobierno central.

Base legal:
L.T.V:: arts. 55 y 275.
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CAPITULO1
LETRA DE CAMBIO

GENERALIDADES

¢Qué es una letra de cambio?

La letra de cambio es aquel titulo valor emitido por una persona,
mediante el cual se ordena a otra pagar incondicionalmente a un tercero una
determinada suma de dinero, en el lugar y plazo que el documento cambiario
indique. Por lo tanto, la relaciéon cambiaria originada por la letra de cambio
requiere de una persona que emita el titulo valor (el librador), de alguien que
efectte el pago (el aceptante) y de otro que reciba el pago (el tenedor).

La letra de cambio constituye un titulo valor a la orden, caracterizindose
por ser abstracto, formal y sujeto a protesto. Es un titulo valor a la orden por-
que lleva inserta la clausula “a la orden”, en la cual se senala el nombre del
tomador o beneficiario, es decir, la persona a quien debe pagirsele la suma
de dinero senalada en la letra de cambio. Siendo un titulo valor a la orden,
su transferencia procederd mediante endoso {ver 032}. La letra de cambio
también es abstracta, porque en el texto del titulo no se expresa la causa que
originé su emisién o aceptaciéon. Es formal porque, como veremos, debe ser
completada de acuerdo a ciertas reglas basicas, sin las cuales el documento
no tendria eficacia cambiaria {ver 073}. Y, por ultimo, la letra de cambio esta
sujeta a protesto por falta de pago como requisito para ejercitar las acciones
cambiarias, salvo el caso de que se haya estipulado en ella la clausula de libe-
racién de protesto {ver 066}.

Base legal:
L.T.V.: art. 119.
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SUJETOS INTERVINIENTES

¢Quiénes intervienen en una letra de cambio?

En una letra de cambio es indispensable que participen el girador, el
aceptante y el tenedor. Por ello se dice que en la letra de cambio se presenta
una relacion tripartita. Sin embargo, como veremos, puede ser que dos de
estos roles sean asumidos por una misma persona.

Asimismo, puede suceder que mas personas intervengan en este titulo
valor, en calidad de garantes, endosatarios, etc. Por ello, los sujetos que pue-
den intervenir en la letra de cambio son:

a)

b)

c)

d)

e)

g)

el librador o girador: que es la persona que emite la letra de cambio,
redactandola y poniéndola en circulacién, asumiendo la obligaciéon de
responder solidariamente por su falta de pago. Asimismo, mientras la
letra no fuera aceptada, el girador tendra la calidad de obligado prin-
cipal, respondiendo por su falta de aceptacion {ver 077}.

El girador puede actuar solo en dicha calidad, o, asimismo, puede ser
beneficiario o tenedor (cuando gira la letra a su orden) o aceptante
(cuando gira la letra a su cargo) {ver 074}.

el librado o girado: que es la persona sefialada en la letra de cambio
para aceptar y pagatla.

el aceptante: que es el girado u otra persona (interviniente) que ha
manifestado su voluntad de efectuar el pago ordenado en el titulo
valor. Una vez aceptada la letra de cambio, el girado o interviniente
se convierte en obligado principal.

el beneficiario o tomador: que es la persona que recibe la letra de
cambio y a quien debe pagarse su importe. Se le llama también tene-
dor, portador o titular.

el endosante: que es todo beneficiario que transfiere la letra de cam-
bio via endoso.

el endosatario: que es la persona que ha recibido la letra de cambio
por endoso, constituyéndose de esta manera en el nuevo beneficiario
del titulo valor.

el garante: que es cualquier persona, menos el girado, ajeno o no a la
relacién cambiaria, que garantiza en todo o parte el pago de la letra
de cambio.
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h)

el interviniente: que es el tercero que, en defecto del girado, acepta o
paga la letra de cambio.

Como ya hemos sefialado, una misma persona puede cumplir mas de una
funcién cambiaria en la letra de cambio, es decir, puede ostentar méas de uno
de los roles sefialados anteriormente. Esto puede suceder cuando una persona
emite la letra a cargo del propio girador, en cuyo caso es al mismo tiempo
obligado principal de la letra de cambio. También puede ocurrir que la letra
haya sido emitida a la orden del propio librador, en cuyo supuesto el girador
serd al mismo tiempo su beneficiario.

Base legal:
L.T.V.: art. 119.

REQUISITOS FORMALES ESENCIALES

¢Qué informacién debe contener toda letra de cambio

para que esta sea valida?

Toda letra de cambio debe contener la siguiente informacién:

a)

b)

9)

la denominacién “letra de cambio”. Este es un requisito formal esen-
cial, debido a que la inclusion de esta denominacion permitira a las
partes tener absoluta seguridad de que estdn interviniendo en dicho
titulo valor y no en otro; por lo que el documento que contenga una
denominacién distinta a esta, aunque sea muy similar, no podra ser
considerado como una letra de cambio.

el lugar y fecha de giro. Esto es, en qué localidad y momento el gira-
dor emite la letra de cambio. La indicacién del lugar es un requisito
formal pero no esencial, lo que significa que puede prescindirse de
este, en cuyo caso se considera girada la letra de cambio en el domici-
lio del girador.

En cambio, la fecha de giro es un requisito esencial de este titulo
valor, habida cuenta que tiene mucha importancia, pues es en virtud
de su determinacién que se podra establecer su fecha de vencimiento,
especialmente aquellas pagaderas a cierto plazo desde su giro y de las
letras a la vista. En consecuencia, la ausencia de la fecha de giro en el
titulo acarrearia la pérdida de su eficacia cambiaria.

la orden incondicional de pagar una cantidad determinada de dinero
o una cantidad determinable de este. Debe indicarse el importe del
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d)

titulo valor, o sea, la cantidad de dinero que debera ser pagado al
beneficiario de la letra. Se dice que la orden de pago debe ser incon-
dicional porque la letra de cambio no admite la posibilidad de que el
pago se encuentre condicionado o supeditado a la realizaciéon de un
acto o hecho futuro e incierto.

Por otro lado, el importe puede ser una suma determinada o determi-
nable de dinero. Sera determinado cuando en el titulo valor se senale,
por ejemplo, que el importe ha pagarse asciende a S/. 500. Mientras
que serd determinable cuando dicho importe esté sujeto a variaciones
prefijadas en la misma letra de cambio, como que el pago se realice
conforme a los sistemas de actualizacién o a los reajustes de capital
legalmente admitidos. Deberd recordarse, que el indice de reajuste
diario es elaborado por el Banco Central con sujecién al Indice de
Precios al Consumidor para Lima Metropolitana que, para el mes
precedente haya determinado el Instituto Nacional de Estadistica e
Informatica, el cual se publica oportunamente en el diario oficial E/
Peruano.

el nombre y numero del documento oficial de identidad de la persona
a cuyo cargo se gira es otro requisito formal esencial de la letra de
cambio. Esto es, debe individualizarse e identificarse al girado, a fin
de permitir que el tenedor del documento pueda presentar a este la
letra para su aceptacién. Si el girado es una persona natural, el docu-
mento oficial de identidad sera su DNI; mientras que si el girado
fuera una persona juridica, el documento oficial de identidad sera su
numero de RUC.

el nombre de la persona a quien o a la orden de quien debe hacerse
el pago. Esto es, deberd senalarse el nombre completo de la per-
sona a quien deberd pagarse la suma de dinero consignada en la
letra de cambio, haciendo uso de la clausula “a la orden”; o, simple-
mente, sefialando el nombre y apellido de esta, sin necesidad de utili-
zar dicho cldusula. En uno u otro caso, debe entenderse que el titulo
valor es a la orden y, por lo tanto, transmisible mediante endoso.

Por otro lado, no es posible girar la letra al portador o en forma
nominativa.

el nombre, el nimero del documento oficial de identidad y la firma
de la persona que gira la letra de cambio. Estos son requisitos for-
males esenciales, ya que es absolutamente necesario que el girador se
identifique plenamente. No obstante, debe recordarse que la firma
puede ser de puiio y letra o realizarse a través de otros mecanismos,
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g)

llamese graficos, mecanicos o electrénicos de seguridad, utilizando
incluso la llamada firma digital o digitalizada {ver 016}.

la indicacién tanto del vencimiento como del lugar de pago. Es decir
a partir de qué momento y en qué lugar el beneficiario de la letra de
cambio podra exigir el cumplimiento de la obligacién. Estos no son
requisitos esenciales, por lo que pueden faltar en la letra de cambio
sin hacerle perder su mérito cambiario. Asi, si en la letra no se indi-
cara la fecha de vencimiento, deberd entenderse que es una letra a la
vista, por lo que podrd ser presentada a cobro desde el mismo dia de
su giro.

Asimismo, si no sefalara el lugar de pago, es decir en qué locali-
dad, ciudad o pueblo se cumplird la prestacién sefialada en el titulo
valor o si dicho lugar no existiera en la realidad o su designacién
fuera imprecisa o equivoca; debera considerarse como lugar de pago
a aquél designado junto al nombre del girado o, en su defecto, en el
domicilio real del obligado principal, es decit, en donde reside habi-
tualmente. Por otro lado, si en la letra de cambio constara mais de
un lugar para efectuar el pago, el tenedor podra presentarla en cual-
quiera de ellos, ya sea para su aceptacién o pago.

Base legal:
LT.V.: arts. 119 al 121.
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Grafico 23

Letra de cambio con clausulas especiales
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FORMAS DE GIRO

¢Como se gira una letra de cambio?

El girador puede librar una letra de cambio de cuatro formas. Estas son:
i) a la orden del propio girador o de un tercero; ii) a cargo de tercera persona;
iii) a cargo del propio girador; y, iv) por cuenta de un tercero.

Una letra de cambio puede ser girada a la orden del propio girador o
girada a la orden de un tercero. En el primer caso, que es el més usual, el
girador se designa como beneficiario del titulo valor. Para ello, se podra rei-
terar el nombre del girador como la persona a quien deberé hacerse el pago,
o podra sustituirsele por la clausula de “mi mismo” u otra equivalente. En el
segundo caso, o sea, cuando el titulo valor ha sido girado a la orden de un ter-
cero, el girador nombra a una tercera persona como la beneficiaria, es decir,
que el aceptante debera pagarle a este tercero el importe del titulo valor.

La letra de cambio girada a cargo de tercera persona es aquella en la
que el librador designa a una tercera persona, distinta a él y al beneficiario,
para que desempefie el papel de girado, debiendo presentarsele a este el titulo
valor para su aceptacién. Una vez que esta acepte la letra se convertird en el
obligado principal {ver 077}.
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La letra de cambio girada a cargo del propio girador es aquella en la
que el propio girador se obliga a pagar su importe. Es decir, quien emite el
titulo valor es a su vez el aceptante de la letra de cambio, resultando innecesa-
rio que vuelva a firmarla en esta Gltima condicion.

La letra de cambio girada por cuenta de un tercero es aquella en la
que el librador emite la letra de cambio en representacién de un tercero. Esto
es, quien emite el titulo valor lo hace siguiendo las directivas de una ter-
cera persona, cuyo nombre debe figurar en el documento cambiario. De esta
manera, el representante que emite la letra se libera de cualquier responsabi-
lidad u obligacién por la falta de pago o aceptacion de la letra de cambio, no
pudiendo ser demandado por el tenedor para exigirle el pago de la obligacién
en via de regreso, esto en razén de que es el representado quien debe asumir
las responsabilidades propias del girador.

Por dltimo, cabe sefialar que algunas de estas modalidades pueden pre-
sentarse conjuntamente, ejemplo: cuando la letra ha sido girada a la orden del
propio girador y a cargo de una tercera persona, supuesto en el cual el girado
es el llamado a aceptar la letra de cambio y a pagar su importe al girador.

Base legal:
L.T.V.: art. 122,

VENCIMIENTO

¢Desde qué momento es exigible el pago de la suma
de dinero sefialada en la letra de cambio?

El tenedor podra exigir al aceptante el pago de la suma de dinero sefia-
lada en la letra de cambio desde su fecha de vencimiento. Ahora bien, dicha
fecha dependerd de cémo el girador haya sefialado que procederd el venci-
miento del titulo valor, pudiendo optar por alguna de estas cuatro modalida-
des: i) a fecha fija; ii) a la vista; iii) a cierto plazo desde la aceptacion; y, iv) a
cierto plazo desde su giro.

Una letra de cambio girada a fecha fija es aquella en la que se senala,
expresa e indubitablemente en el texto del titulo valor, un dia determinado
para que sea exigible, por lo que dicha letra de cambio vencera el dia sehalado
en su propio texto. Por ejemplo, que el girador haya emitido la letra de cam-
bio sefialando que vencera el 23 de marzo.

Una letra de cambio girada a la vista es aquella que vence el dia de su
presentacion para su pago. Este tipo de vencimiento faculta al tenedor a
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presentar el titulo valor para su pago en cualquier momento, desde el mismo
dia de su giro inclusive y durante el plazo que al efecto se hubiere sefialado
en el documento (plazo voluntario) o, en su defecto, dentro de un plazo no
mayor a un ano desde la fecha de emision (plazo legal). Asi por ejemplo, si
el 2 de octubre de 2000 se gira una letra de cambio a la vista, el librador
deberéd senalar cual es el plazo que tendra el tenedor para presentarla a cobro
al girado, digamos hasta el 15 del mismo mes. Si el librador no hubiese seha-
lado ningtn plazo, operara el plazo legal, por lo que el tenedor tendrd como
maximo hasta el 2 de octubre de 2001 para presentarla a cobro al girado, de
lo contrario, es decir si intenta presentarla después de dicha fecha, el girado
no estara obligado a pagarla.

Las letras de cambio pagaderas a la vista pueden o no estar aceptadas
antes de su presentacién a cobro. En este Gltimo caso, es decir cuando no
estén aceptadas, se entiende que el tenedor podra exigir simultineamente su
aceptacion y pago.

La letra de cambio girada a cierto plazo desde la aceptacion, conocida
también como letra de cambio a determinado tiempo vista o a cierto plazo
vista, es aquella que vence cuando se ha cumplido el plazo sefialado por el
librador para su vencimiento, contados desde que la letra de cambio ha sido
aceptada. Esto es, una vez que el girado ha aceptado la letra de cambio, el
tenedor deberd esperar hasta el cumplimiento del plazo previsto por el libra-
dor para exigir el pago del titulo valor. Por lo tanto, el aceptante debera con-
signar en la letra de cambio la fecha de aceptacién, a fin de que el tenedor
pueda hacer el cémputo correspondiente. En caso de que el aceptante no con-
signara la fecha de aceptacién, el tenedor estard facultado para hacerlo; caso
contrario, se considerard que la aceptacién se produjo el dltima dia del plazo
establecido para presentarla a la aceptacion.

Veamos un ejemplo: el librador “A” emite el 1 de agosto una letra
de cambio que vencera a tres dias desde la aceptacién que deba hacer “B”,
girado. Para ello “A” senala que la presentacién para la aceptaciéon debera rea-
lizarse dentro del plazo de dos meses desde que emiti6 la letra. Pues bien, si
“C”, tomador, muestra la letra a “B” el 15 de agosto y este la acepta en dicho
dia, sefialando ello en el titulo valor, “C” debera esperar hasta el 18 de agosto
para exigitle al aceptante que pague la letra de cambio. Si “B” no consig-
nara la fecha de la aceptacién, “C” podra insertarla, por lo que igualmente
tendrd que esperar hasta el 18 de agosto para exigir el pago. Empero, “C”
puede optar por no consignar la fecha, en cuyo caso debera esperar hasta el
4 de octubre para exigir el pago del importe del titulo valor, porque se enten-
derd que la aceptacién se produjo el dltimo dia del plazo previsto para que sea
aceptada.
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Por dltimo, la letra de cambio girada a cierto plazo desde su giro, es
aquella que vence luego de transcurrido el plazo sefialado por el girador para
tal efecto, computado desde la fecha de emisién del titulo valor. Asi por ejem-
plo, si el librador de una letra de cambio emitida el 1 de julio sehala que la
letra vencera a tres dias de su emision, dicho titulo valor venceri el 4 de dicho
mes.

Base legal:
LT.V.: arts. 121 y 141 al 143.

TRANSFERENCIA

¢COmo se transfiere una letra de cambio?

La letra de cambio es un titulo valor a la orden, razén por la cual el nom-
bre del tenedor se encuentra precedido de la clausula “a la orden”. Es por ello
que su transferencia debera efectuarse mediante endoso {ver 037}. Cabe ano-
tar que cuando la letra de cambio no ha sido expresamente girada a la orden,
también su transferencia operarda mediante endoso.

En ese sentido, los sujetos intervinientes en la transferencia de una letra
de cambio son el endosante y el endosatario. El endosante, es el beneficiario
que transfiere la letra de cambio via endoso, entregandola al endosatario. Por
su parte, €l endosatario es aquel sujeto en cuyo favor se extiende el endoso.
Como ya hemos tenido ocasién de sefialar {wer 039}, quien endosa una letra
de cambio asume la obligacién de responder en via de regreso por la falta de
pago del titulo valor.

Base legal:
LV ant, 125,

ACEPTACION Y PROTESTO POR FALTA
DE ACEPTACION

¢Como se acepta una letra de cambio?

La aceptacién es una figura propia de la letra de cambio, por la cual el
girado se obliga a pagar la letra de cambio al vencimiento de esta. En otras
palabras, se considera aceptada una letra de cambio cuando el girado mani-
fiesta su voluntad de cumplir con el pago de su importe, asumiendo la cali-
dad de obligado principal. Para ello, el tenedor del titulo deberi presentarla al
girado {ver 080}, a fin de que este acepte o no el titulo valor.
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La aceptacién debe constar en el anverso del titulo valor. Para ello el
girado debera firmar al lado de la clausula “aceptada”. Sin embargo, podra
prescindirse de dicha clausula si es que el girado simplemente estampa su
firma en el anverso del titulo. Ademas, tratindose de letras a la vista y letras a
cierto plazo desde la aceptacion, el girado o, en su defecto, el tenedor, debera
incluir la fecha en que se realizé tal acto.

Si el girado acepta la letra de cambio a través de un representante, es
este ultimo quien debe firmar el titulo valor, usando para ello la clausula
“en representacion del girado” o una similar. Por otro lado, cuando la letra
de cambio se ha emitido a cargo del propio girador, resultard innecesario que
este acepte la letra de cambio.

Finalmente, cabe sefialar que la aceptacién debe ser incondicional, es
decir, no puede sujetarse a condiciones o plazos. Lo que si puede hacer el
girado es aceptar parcialmente la letra de cambio, debiendo sefnalar dicha cir-
cunstancia en el texto del titulo valor.

Base legal:
LT.V.: arts. 127 al 129.

¢Esta obligado el girado a aceptar la letra de cambio?

Una persona, por el hecho de figurar como girado en una letra de cam-
bio, no se encuentra obligado a aceptarla. En consecuencia, cuando el tenedor
muestre la letra de cambio al girado, este podra rechazar la aceptacién, lo que
no le generara responsabilidad alguna debido a que no se le puede forzar a
aceptar la letra de cambio, siendo su derecho el de elegir entre rehusar o con-
sentir en formar parte de la relacién cambiaria.

Asimismo, el girado puede revocar su aceptacidn, si es que testa (0 sea,
tacha) su firma antes de devolver el titulo al tenedor.

Base legal:
L. T.V.: arts. 127 y 137.

¢Qué efectos genera la aceptacion?

Como consecuencia de la aceptacién, el librador deja de ser el obligado
principal, pues dicho rol lo asumira el aceptante, quien deberd cumplir con
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el pago del importe a la fecha de vencimiento de la letra de cambio. Sin
embargo, el librador se mantendrd unido a la relacién cambiaria en su con-
dicién de obligado solidario en via de regteso, esto es, que respondera en caso
de que el aceptante incumpla con el pago del importe contenido en el titulo.

Base legal:
L.V vaee. 127,

¢En qué plazos el tenedor debe presentar la letra de
cambio para su aceptacioén?

El tenedor se encuentra obligado a presentar el titulo valor al girado
antes de la fecha de pago solamente cuando la letra venza a cierto plazo desde
la aceptacion. En los demas casos, es decir cuando su vencimiento sea a fecha
fija, a la vista o a cierto plazo desde su emision, el tenedor estara facultado a
presentarla para su aceptacion antes de su vencimiento, no siendo indispensa-
ble que lo haga, porque puede esperar hasta la fecha de vencimiento para pre-
sentarla al girado para su aceptacién e inmediato pago {ver 075}.

En ese sentido, si el vencimiento de la letra de cambio es a cierto plazo
desde su acepracion, el tenedor deberd presentarla al girado dentro del plazo
estipulado por el librador para tal finalidad (plazo voluntario); o, en defecto
de dicha estipulacién, dentro del plazo de un afio desde que fue girada (plazo
legal). Una vez aceptada, el tenedor debera esperar que transcurra el plazo
previsto para que la obligacién sea exigible, momento en el cual el acep-
tante debera pagar el importe de la letra de cambio. De no hacerlo, el tenedor
podra solicitar al fedatario el protesto por falta de pago.

Si la letra de cambio tiene como vencimiento una fecha fija, o es a la vista
o a cierto plazo desde su emisién, el tenedor tiene la facultad de presentarla al
girado para su aceptacién antes de la fecha de vencimiento. Puede no hacerlo,
optando por esperar hasta la fecha de vencimiento, momento en el cual el
tenedor requerird al girado que acepte y pague el titulo valor. Si el girado no
acepta la letra de cambio, el tenedor podra solicitar al fedatario para que dili-
gencie el protesto por falta de aceptacion {ver 081}.

Base legal:
L.T.V.: arts. 134 y 135.
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IEJ ‘Cuando procede el protesto por falta de aceptacién
de una letra de cambio?

El protesto por falta de aceptacién de una letra de cambio procede
cuando el tenedor ha presentado infructuosamente la letra de cambio al
girado, sin que este la haya aceptado.

Ahora bien, el protesto por falta de aceptacién no se dirige contra el
girado, pues el por el simple hecho de no aceptar la letra de cambio ha que-
dado al margen de cualquier responsabilidad cambiaria {ver 078}; sino, se
dirige contra el librador, pues es él quien tiene la calidad de obligado prin-
cipal del titulo valor ante la falta de aceptacién del girado. Por otro lado, el
protesto por falta de aceptacién es necesario inclusive cuando el titulo valor
contenga la clausula especial de liberaciéon de protesto {ver 066}.

Por ultimo, el protesto por falta de aceptacion dispensa al tenedor de la
presentacion de la letra de cambio para el pago y a solicitar el protesto por
falta de pago, pudiendo ejercer la acciones cambiarias correspondientes, en
este caso la accién cambiaria directa contra el girador.

REACEPTACION

¢En qué consiste la reaceptacion?

La reaceptacién es el acuerdo celebrado entre tenedor y aceptante, por
el cual se renuevan las obligaciones cambiarias, en cuanto al monto, plazo y
lugar de pago, salvo clausula en contrario, por lo que es posible en la reacep-
tacion variar el contenido de dichas obligaciones. Es por ello que ya hemos
sefialado que la reaceptacién, como una modalidad de la renovacién, importa
la extincién de la relacién cambiaria anterior y el nacimiento de una nueva
{ver 061}.

Ahora bien, el acuerdo de reaceptacién debe constar en el titulo valor
mismo, bien en el anverso de este o en una hoja adherida a él, a fin de evitar
cualquier confusién con otro acto atinente a la letra de cambio. Reaceptada la
letra de cambio, quedaran liberados los anteriores firmantes de la letra, salvo
que vuelvan a intervenir con posterioridad a Ja reaceptacion.

No sera necesario que tenedor y aceptante acuerden la renovacion del
plazo de vencimiento del titulo valor, si es que en el titulo valor se ha incluido
la clausula especial de prérroga {wer 061}, la misma que faculta al tenedor a
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ampliar el plazo de vencimiento a su propia decision. En este caso, los obliga-
dos solidarios posteriores a la inclusién de la clausula si quedan vinculados por
la prérroga efectuada por el tenedor.

Base legal:
L.T.V.: art. 139,

DE LA ACEPTACION Y PAGO POR INTERVENCION

¢En qué consiste la intervencion en la letra de cambio?

La intervencién es una figura basicamente ligada a la letra de cambio,
mediante la cual una persona (llamada interviniente) ingresa a formar parte
de la relaciéon cambiaria, obligindose mediante la aceptacion de la letra de
cambio en defecto del girado o pagando el importe del titulo valor a su legi-
timo tenedor. Por ello, la intervencién puede ser para aceptar o pagar la letra
de cambio.

Asimismo, la intervencién admite dos modalidades: la intervencion
espontédnea, en la que el interviniente es un tercero totalmente ajeno a la rela-
cién cambiaria; y, la intervencién requerida, cuando quien interviene es una
persona designada en el titulo valor por un obligado en via de regreso para
aceptar o pagarla en defecto del girado.

Ya sea que estemos en la intervencion espontdnea o requerida, o que la
intervencién sea para aceptar o pagar la letra de cambio, tendran facultad
para intervenir un tercero no obligado cambiariamente, el girador o un obli-
gado en via de regreso.

Base legal:
L.T.V.: art. 149.

¢(Como debe efectuarse la aceptaciéon por intervencion?

La aceptacién por intervenciéon debe efectuarse antes del vencimiento
de la letra de cambio, debiendo constar en el titulo valor mediante clausula
expresa. En ella, el interviniente deberd consignar su nombre, nimero de su
documento oficial de identidad y firma.
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Asimismo, debera indicar el nombre de la persona por cuenta de quien se
otorga la aceptacién, de lo contrario se considera dada a favor del girador,

Base legal:
LT.V: arts. 150 y 151.

¢Qué obligaciones asume quien acepta una letra de
cambio por intervencién?

La principal obligacién asumida por el aceptante por intervenciéon es la
de responder ante el tenedor, asi como ante los endosantes posteriores a la
persona por cuenta de quien ha intervenido, en igual forma que esta Gltima.
Esto es, el aceptante por intervencion asumird las mismas obligaciones que le
corresponderian a la persona por cuenta de quien intervino. De esta manera,
si la intervencién es por cuenta del girado, el interviniente se convertird en
obligado principal de la letra de cambio, por lo que podra exigirsele que
pague la letra cuando llegue su fecha de vencimiento. Si la intervencién es por
cuenta del girador, el interviniente se convertira en obligado solidario de la
letra de cambio, pudiendo ser obligado a pagar la letra en via de regreso.

Asimismo, cuando una persona interviene para aceptar una letra de cam-
bio, deberd comunicar tal hecho a la persona por cuenta de quien ha interve-
nido dentro de los cuatro dias habiles siguientes de efectuada la intervencion.
De no hacerlo, debera reparar, hasta por el monto del titulo valor, el perjuicio
que pueda haberle causado a la persona por quien intervino.

Base legal:
L.T.V:: arts. 149 y 152,

¢Cuando y como debe efectuarse el pago por intervencion?

El pago por intervencién puede efectuarse en dos momentos: i) al ven-
cimiento de la letra de cambio y siempre que el tenedor pueda ejercitar la
accién de regreso, es decir que la letra haya sido aceptada quedando pen-
diente solo su pago; o, ii) antes del vencimiento del titulo valor, cuando se
presente alguno de los siguientes supuestos:

- que el girado se hubiera negado a aceptar la letra o la hubiera acep-
tado parcialmente.
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- que el girado, aceptante o no, haya sido declarado insolvente o
hubiera resultado ineficaz una medida cautelar u orden de embargo
sobre sus bienes.

- que el girador de una letra que no requiere de aceptacién haya sido
declarado insolvente o hubiera resultado ineficaz una medida cautelar
u orden de embargo sobre sus bienes.

El pago por intervencién deberd constar en la misma letra de cambio
y, en su caso, en la constancia del protesto, debiendo consignarse el nombre
del interviniente y el nombre de la persona por cuenta de quién o a favor de
quién se efectta el pago, de lo contrario se considerard hecho por cuenta del
obligado principal, o sea, del aceptante.

Por otro lado, cabe sehalar que el tenedor de la letra de cambio practica-
mente se encuentra forzado a aceptar el pago por intervencién, porque si lo
rehusara perderfa la accién cambiaria contra aquellos que hubieran quedado
liberados con dicho pago.

Base legal:
L.T.V.: arts. 153, 155 y 156.

{Qué derechos adquiere quien efectiia un pago por
intervencion?

Quien efectia el pago por intervencién adquiere los derechos cambia-
rios inherentes a la letra de cambio, contra la persona por cuenta de quien
ha pagado y contra los obligados respecto de ella. Esto es, podra exigir al
aceptante de la letra de cambio, a través del ejercicio de la accién cambiaria
directa, que le reembolse el importe pagado al tenedor; y/o, podra dirigirse
en via de regreso contra los obligados anteriores a la persona por cuenta de
quien efectud el pago. Sin embargo, los endosantes posteriores a la persona
por cuenta de quien se ha pagado por intervencién, quedan liberados de la
accién cambiaria.

Tomemos un ejemplo en el que “A” sea girador, “B” girado y aceptante,
“C” primer tomador y endosante, “D” segundo beneficiario y endosante,
“E” tercer tomador y endosante, y “F” actual tenedor y endosatario. Pues
bien, resulta que ante el incumplimiento de “B”, aparece “X” quien inter-
viene pagando la letra de cambio a “F”, sefialando que interviene por cuenta
de “D”. Esto conllevarda a que “X” pueda dirigirse contra “B”, obligado
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principal, y contra “A”, “C” y “D”, obligados solidarios en via de regreso,
pero no podré dirigirse contra “E”, quien quedara liberado de toda obligacién
cambiaria, pues es un endosante posterior de “D”, es decir de la persona por
cuenta de quien “X” pag6 la letra de cambio.

Base legal:
L. Vovaee. 157,
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CAPITULO II
PAGARE

GENERALIDADES

(Qué es el pagaré?

El pagaré es un titulo valor utilizado frecuentemente en las operacio-
nes de crédito, en virtud del cual una persona (denominada emitente o libra-
dor), se obliga a pagar a otra persona (tomador o beneficiario) una cantidad
de dinero en una o unas fechas determinadas. A diferencia de la letra de cam-
bio, en este titulo valor siempre es el emitente del pagaré quien asume la con-
dicién de obligado principal, es decir quien debe pagar el importe al tomador.

Por ello, en ¢l pagaré intervienen necesariamente dos sujetos:

a) el emitente, librador o girador, quien asume la calidad de obligado
principal.

b) el beneficiario o tenedot, que es la persona que podra exigir la presta-
cién contenida en el titulo valor.

Asimismo, pueden intervenir, de ser el caso:

a) un endosante, que es todo beneficiario que transfiere el pagaré via
endoso.

b) un endosatario, que es la persona que ha recibido el pagaré por endoso,
constituyéndose de esta manera en el nuevo beneficiario del titulo.

C) un garante, que es cualquier persona, menos el girador, que garantiza
en todo o parte el pago del pagaré.

Base legal:
L T.V.: art. 158.

REQUISITOS FORMALES ESENCIALES

¢Qué informaciéon debe contener el pagaré para que
sea valido?

El pagaré debe contener la siguiente informacion:
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a)

b)

c)

d)

e)

g)

la denominacién de “pagaré”; por lo que no se aceptarin denomina-
ciones equivalentes.

la indicacién del lugar y fecha de emisién. La indicacién de la fecha
de emisi6én es necesaria y esencial, es decir no puede faltar en el titulo
valor, pues evita cualquier duda o confusion respecto a la oportuni-
dad del pago, sobre todo tratandose de pagarés cuyo vencimiento es
a la vista o a cierto plazo desde su emision {ver 091}.

Asimismo, la indicacién del lugar de emisién es importante porque
precisa la plaza o localidad en donde comienza a circular el titulo
valor, sin embargo, no es un requisito esencial. En consencuencia,
de no haberse senalado el lugar de emision, se presumira que este
corresponde al domicilio del girador.

la promesa incondicional de pagar una cantidad de dinero o una can-
tidad determinable de este, conforme a los sistemas de actualizacion
o reajuste de capital legalmente admitidos. Asimismo, debera sefia-
larse si el pago de la cantidad sefalada en el pagaré consta de un
pago unico o de pagos fraccionados, o sea, por amadas.

el nombre de la persona a quien o a la orden de quien debe hacerse el
pago, es decir, debe sefialarse a favor de quien se emite el titulo valor,
beneficiario que podra transferir el documento mediante el endoso o
mantenerlo en su poder y reclamar el pago en la oportunidad debida.

la indicacién de su vencimiento Gnico o de los vencimientos parcia-
les. Con este requisito se busca determinar la clase de vencimiento
aplicado al pagaré, es decir, si es a la vista, a fecha(s) fija(s) o a cierto
plazo(s) desde su emisién, segin se trate de pago tinico o en armadas
{ver 091} .

la indicacién del lugar de pago y en el caso de pago con cargo en
una cuenta de una empresa del sistema financiero nacional, la forma
como ha de efectuarse este. Este requisito, al igual de lo que sucede
en la letra de cambio, no es esencial, por lo que en caso de faltar
dicha indicacién se tendrd como lugar de pago la sehalada junto al
nombre del emitente o, en su defecto, el domicilio real de este.

el nombre, el namero del documento oficial de identidad y la firma
del emitente, quien tiene la calidad de obligado principal. Estos
requisitos permitiran al beneficiario original o, sobre todo, a un even-
tual endosatario identificar quién debe asumir la responsabilidad del
pago del titulo valor.
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Asimismo, en el pagaré podrd dejarse constancia de la causa que dio ori-
gen a su emision y la tasa de interés compensatorio y moratorio correspon-
diente {ver 065}.

Base legal:
L.T.V.: arts. 158 y 159.

Grafico 24
Pagaré sin clausulas especiales
NUMERO LUGAR DE EMISION FEGHA DE EMISION FEGHA DE VENGIMIENTO MONEDA E IMPORTE
e Lima LRty | asrossavm S/, 850.00
'& % Por este PAGARE prometo(emos) pagar incondicionalmente a la Orden de”md’mﬂ% ............... Ia cantidad de
\‘“3% | Ochacizntss cincuenta mieved doles

Importe a debitar |a siguiente cusnta del Banca que s Indica
BANCD QFICINA NUMERO DE CUENTA D.c.

Emitente: Luid. Hlines. Canp.
vomisite 79 San Luis S48, San Luis - Lima
D.OL 09345 76.2 Talef. W52 FH5T

*Fiador:
OAval prrmanente: ...
Domicilio
D01 TELEFONO
Firma

Nombre del Reprasentante

Nombre del Representante

Firma del emitente

NO ESCRIBIR NI FIRMAR DEBAJO DE ESTA LINEA
{*) De requerir mas garantes, vsar el reversou hoja adherida
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Grafico 25
Pagaré con clausulas especiales
NUMERD LUGAR DE EMISION FEGHA DE EMISION FEGHA DE VENCIMIENTO MONEDA E IMPORTE
1 Dia / Mes / Afo X
” Lima 95 O 2076 26/08/2016 U8 §50.00
C% E Por este PAGARE prometo{emos) pagar incondicionalmente ala Orden de. /VW;?« (%“‘mﬁ@ﬁ la cantidad de
o
Importe a dobitar la siguionte cuenta del Banco que so indica Clausulas Especialas:
BANCO OFIGINA NUMERD DE CUENTA 0C. | (1) Esto {:a?aré debe ser pagado solo enla misma moneda que exprasa
asta titlo valor,
{2) A su vencimiento, podri ser premogado por su tenedor, por el plazo que

st sefalo en oste mismo documento, sin que sea necesario interven:

- ] citn alguna del obligado principal ni de los soidarios ,
Emitente: -,g m%@‘hf Gﬂjm g ,ﬁ _E (3) llaasda su Gltimo vsnclmlamné su importe lnlnrl yio ounmd;emraré !i:ls
@ ; i - ntoreses compensatorios mas maratorios a las tasas maximas autori:
& || pomicito ¢ s Lidd SUS, Dan Ludd - Lima|  TH pormitidas a su Gitimo Tenadar
D.OL Q9345762 Tolef, %52 3/&5 7 {4) El prosinto pagard no requiere ser protestado por falta de pago, proce-
1l U ¥
g diendo su ajecucion par el solo mérito de habar vencido su plazo y no
é 8 = hnhtlnr sidorpr:i:;rnga cln: salvo ¢l protesio de la cuota impaga si se opla
& I por la preclusidn do plazos,
o || *Aval p
2 S || Domicilo
g ‘E D.0I. TELEFONO v
e = Firma
Nombre dol Representante

NO ESCRIBIR NI FIRMAR DEBAJO DE ESTA LINEA
(*) De requerir mas garantes, usar el reverso u hoja adherida
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Grifico 26
Pagaré de tasa adelantada
PAGARE
POR iinnminmiinanwaisiig
VENCEEL: ... de............ del. .....
DEBO/DEBEMOS y me/nos obligo/amos a pagar solidaria e incondicionalmente, a la orden del BANCO ...........cccoooenne
........... (denominacion social del Banco) ..............uuve... =8l BANCO=, 0 @ quien este hubiera transferido este Pagare,
lasuma de......................., importe recibido a mi/nuestra entera satisfaccion y que me/nos obligo/obligamos a pagar

en la misma moneda antes expresada, el dia arriba indicado como vencimiento, en el local del BANCO en esta misma
ciudad o en el lugar que se me/nos presentare a cobro o, indistintamente, con cargo en la cuenta que sefialo/amos
en el siguiente recuadro; quedando estipulado que, si no efectiase/mos su pago a su vencimiento, abonaré/mos los
intereses compensatorios y moratorios mas las comisiones a las tasas mas altas que el BANCO tenga establecidas
para sus operaciones activas en mora, a partir del dia siguiente a su vencimiento hasta la cancelacion del monto total
liquidado; mas los gastos de cobranza, gastos notariales, judiciales, extrajudiciales, tributos y otros si los hubiere. Las
tasas de interés compensatoria y moratoria antes sefialadas, estaran sujetas a variacion y seran las que determine el
BANCO segun su Tarifario en la fecha respectiva de liquidacion y pago.

Para su Pago con Cargo en Cuenta, segn el articulo 53, Ley N° 27287, disponer el cargo en:

Denominacion de la
Empresa Bancaria

Nimero o Cddigo

Clase de Cuenta de la Cuenta

Quedan desde luego autorizadas todas las prorrogas del vencimiento de este Pagaré, ya sea por su importe total, can-
tidad menor o mayor que tuviera a bien concederme/nos el tenedor, prorrogas que bastard que sean anotadas en este
mismo documento, sin que sea necesario para su plena validez que lo suscriba/mos nuevamente. El tenedor queda
obligado a informar de las prérrogas que conceda, a simple requerimiento de cualquier obligado de este Pagaré, asi
como a no realizar mas prorrogas desde la fecha de notificacion notarial que cualquiera de dichos obligados le dirija,
conforme al articulo 49.5y 49.6 de la Ley N° 27287.

Autorizo/amos expresa e irrevocablemente al BANCO, para que a su vencimiento o fecha posterior, pueda atender el
pago de este Pagaré, mediante cargo o compensaciones con las sumas necesarias que existan en mis/nuestras cuen-

tas o depdsitos que mantengo/amos en dicho Banco, cualquiera que fuere la moneda de dichas cuentas, conforme al
articulo 132.11 de la Ley N° 26702.

El presente Pagaré no requiere ser protestado; sin embargo, el tenedor queda facultado a protestarlo por falta de pago,
en cuyo caso asumiré/mos los gastos y comisiones de tal diligencia notarial o de la formalidad sustitutoria corres-
pondiente. Esta diligencia del protesto podra ser hecha mediante notificacion que se curse al domicilio del Emitente
consignado en este Pagaré; salvo que se opte por la formalidad sustitutoria de ley.

Este Pagaré es de naturaleza mercantil, y por consiguiente esté sujeto a las normas de la Ley de Titulos Valores y al
proceso ejecutivo u otro proceso del Cédigo Procesal Civil.

Me/Nos someto/emos expresamente a la competencia de los Jueces y Tribunales de esta ciudad y sefialo/amos como
domicilio aquel que aparece indicado en este Pagaré, donde se efectuarén las diligencias notariales, judiciales y demas
que fuesen necesarias para los efectos del pago.

Las cuentas, depositos, bienes o valores que en cualguier moneda mantengo/nemos en el BANCO, o en cualquiera de
sus subsidiarias o filiales, podran ser destinadas al pago total o parcial del presente Pagaré, de sus intereses, capital
y/o demas obligaciones sefaladas en este Pagaré; quedando dichos hienes afectados en garantia de primer rango,
con potestad de aplicacion o realizacion directa y, en el caso de bienes distintos a dinero, al mejor postor, libre de toda
responsabilidad por el precio que se obtenga, conforme al articulo 1069 del Cddigo Civil.

En los mismos términos y condiciones antes expresados, ¥ declarando haber leido en su integridad, encontrando con-
forme y aceptado en todos sus extremos, interviene/n en este Pagaré el/la/los conyuges del/os Emitente/s, asumiendo
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la misma calidad y obligaciones que este/os, conforme a los articulos 292 y 315 del Codigo Civil, sefialando como
domicilio elflos mismo/s indicado/s por su/s conyuge/s.

(Firma del Cliente Emitente o de su representante)

Nombre/Denominacién/Razon Social:

DNI/RUC N° ........... Domicilio: Jr./AV./CallE.......ccccvvvieiiviiiiiiiriiiniine N® Municipal ...... N° Provis........Mz......L1....
Dpto./Piso/Int...... Urb./Barrio/AAHH. ...cocovverirnee Sect/Etapa/Zona ............. Codigo Postal ....... Distrito ..............
Provingia ............ Dpt0..cvveviveen, Teléf...... ...... EMail:......... REPrESENTANTES & 1.vvvviviieerrinieeirisirsisssssres e esssneaese s sneseres
Con Poder inscrito en el ; Asiento ......, Fojas ......., Tomo ....... , Ficha ......., Partida Electronica ....... , del Registro

.................... de los Registros Publicos de ................

CONYUGE DEL/LA EMITENTE:

(Firma del/a Conyuge)

DNI/L.EENO..........

(FIANZA SOLIDARIA)
(AVAL INDEFINIDO/PERMANENTE)

Me/Nos constituyo/imos en (Fiador/es Solidario/s) (Aval/es Indefinido/s o Permanente/s), garantizando el pago del
presente Pagaré y de todas las obligaciones que representa este, comprometiéndome/nos a responder y pagar la can-
tidad adeudada, sus intereses compensatorios y moratorios de ser el caso, sus comisiones y demas obligaciones
asumidas por el Emitente segun el presente Pagaré; asi como los tributos, gastos de cobranza, gastos notariales y
judiciales que pudieran haber.

Queda expresamente convenido que si este Pagaré no fuese pagado a su vencimiento, autorizo/amos expresa e irre-
vocablemente al Banco, para que pueda cargar las sumas necesarlas en mis/nuestras cuentas o depositos que en
cualquier moneda mantenga/mos en el Banco, o aplicar los valores o bienes de mi/nuestra propiedad que puedan
encontrarse en poder del Banco o de sus subsidiarias o filiales, en cualquiera de sus oficinas del pais o del exterior,
para amortizar y/o cancelar este Pagaré; autorizandolo igualmente a que por mi/nuestra cuenta y orden, de ser el caso,
pueda aplicar la moneda extranjera que mantenga/mos en cualquier cuenta para atender el pago de este Pagaré, al
tipo de cambio compra que tenga vigente al momento del pago; o, a adquirir la moneda extranjera con los fondos que
mantenga/mos, el tipo de cambio venta vigente en el Banco en el momento del pago.

Esta/e (Fianza Solidaria) (Aval prestado en forma indefinida o permanente), quedard vigente hasta que sean pagadas
totalmente las obligaciones que represente el presente Pagaré, aceptando desde ahora todas las prérrogas que el Banco
pueda conceder, para lo cual presto/amos mi/nuestro expreso consentimiento, sin que sea necesaria mi/nuestra inter-
vencion en las anotaciones que el tenedor haga de dichas prérrogas en el presente Pagaré.

Me/Nos someto/emos expresamente al proceso ejecutivo que el Banco u otro tenedor pueda ejercitar conforme a la
Ley de Titulos Valores y/o el Codigo Procesal Civil, asi como a la competencia de los mismos jueces y tribunales del
Distrito Judicial indicado en el Pagaré por el/los Emitente/s, sefialando como domicilio para ese efecto el que aparece
al final de este documento o, en su defecto, en el mismo domicilio del/los Emitente/s, donde se efectuaran validamente
las diligencias notariales, judiciales y demas que fuesen necesarias.
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Convengo/imos por este acto, en subrogarme/nos de inmediato y obligatoriamente en los derechos crediticios del
Banco, aun antes del vencimiento del presente Pagaré, sl el Emitente (aflanzado) (avalado) solicitase o fuese declarado
insolvente por la respectiva Comision de Reestructuracion Patrimonial o Concursal, o se sometiese por acto propio
0 de terceros a cualquier proceso de saneamiento, concursal, reestructuracion patrimonial, o programas de refinan-
ciacion similares o andlogos.

En cualquiera de dichas situaciones, el Banco podra exigir el cumplimiento inmediato de Ias obligaciones representa-
das por este Pagaré, con plena facultad de ejecutar las garantias reales y/o personales que se hayan constituido en
favor del Banco, de modo tal que, este no participara del proceso de insolvencia, concurso, saneamiento, reestructu-
racion, reprogramacion, liquidacion o quiebra del Emitente (afianzado) (avalado), ni en la Junta de Acreedores; asu-
miendo el/los (Fiador/es) (Aval/es) plena y total responsabilidad en concurrir y participar en dichos procesos, ejerci-
tando los derechos crediticios en los que se queda obligado a subrogarse autométicamente por el mero hecho de las
salicitudes, resoluciones 0 actos administrativos, notariales o judiciales, que afecten al Emitente (afianzado) (avalado)
y pague la suma total del presente Pagaré.

Por tanto, el/los (Fiador/es Solidario/s) (Aval/es Indefinido/s o Permanente/s) renuncia/n a toda excepcion u oposicion
ala ejecucion de su garantia y/o contragarantias respectivas que el Banco exija, aceptando y autorizando la ejecucion
de la/del presente (Fianza) (Aval) y/o contragarantias que presta/n, en forma independiente a la que corresponde a las
situaciones de insolvencia, reprogramaciones de deuda o procesos concursales del Emitente; aun cuando el Banco
hubiera registrado su acreencia ante la respectiva Comisién Concursal o de Reestructuracion o ente similar,

Solo si el Banco asi lo estimase por conveniente, podra dejar en suspenso la ejecucion de la/del presente (Fianza
Solidaria) (Aval Indefinido) o de sus contragarantias, en cuyo caso se mantendran esta/e (Fianza) (Aval) y sus conlra-
garantias plenamente vigentes, hasta que sean pagadas integramente todas las obligaciones representadas por este
Pagaré, para cuyo efecto debera necesariamente mediar comunicacion escrita de parte del Banco dirigida al/los (Fia-
dor/es) (Aval/es), sefalando las condiciones de dicha suspension.

En los casos que el/los (Fiador/es) (Aval/es) honre/n su garantia, se subrogara/n en los derechos del Banco solo en
cuanto al monto del Pagaré efectivamente pagado por él/ellos, mas no en las garantias que el emitente u obligados
solidarios haya/n constituido a favor del Banco para garantizar este Pagaré u otras obligaciones y que consten en
documento aparte al presente titulo; salvo que el BANCO le/s ceda también tales garantia/s en modo expreso y nece-
sariamente por escrito, siempre que el/los (Fiador/es) (Aval/es) pague/n previamente el monto total de las acreencias
respaldadas con dichas garantias.

En los mismos términos y calidad antes expresados, que declara/n haber leido en su integridad, encontrando conforme
y aceptados, interviene/n en este Pagaré en igual calidad de (Fiadores Solidarios) (Aval/es Indefinido/s o permanente/s),
la/los conyuge/s del/los (Fiador/es) (Aval/es), conforme a los articulos 292 y 315 del Gadigo Civil, senalando como
domicilio el mismo del/los (Fiador/es) (Aval/es).

(Fiador)(Aval Indefinido Coényuge del (Fiador) (Aval
/Permanentg) Indefinido/Permanente)

Nombres/Denominacion/ DNI/LE oRUCN® ...
Razén Social:
DNI/ L.E. o RUC N° .......... Domicilio: Jr/Av/Calle...........covveemerreieree e N° Municipal ..... N° Provis.: Mz.... Lt...
Dpto./Piso/Int..... Urb/Barrio/AA.HH.............c... Sect,/Etapa/Zona................ Codigo Postal ....... DIStrito ...........cccervnnnee
Provincid .............. Dpto............ TEIET......... Emall s ReprasENtanie: saamimmanimmm e n AR
con Poder inscrito en el Asiento ...., Fojas ..., Tomo ......., Ficha ....., Partida Electrénica............ del Registro ................

de los Registros Publicos de .............c..c....

(Fiador) (Aval Indefinido Conyuge del (Fiador) (Aval
/Permanente) Indefinido/Permanente)
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Nombres/Denominacion/Razon Social:

DNI/LE.0RUC N° ..........

DNI/L.E. 0 RUGC N°

.......... Domicilio: Jr/Av./Calle...........cevnennes

______ NO Provis.: Mz... Lt... Dpto,/Piso/Int .. Urh /Barrio/AA HH..... ... Sect /Etapa/Zona ..............
Cddigo Postal ....... Distrito........ Provincia ......... Dpto.............. Teléf.......... Email: .............
REDrasemants s .cvimiminimaninmam i wa e con Poder inscrito en el Asiento ..., Fojas ...., Tomo ....... ;
, Partida Electronica .......... del Registro ..........covvvenee de los Registros Pdblicos de ....................
PRORROGAS

PRORROGADO el presente Pagaré, con nuevo
vencimiento al........ de ....... .de 20.....,
de conformidad con la clausula de- prﬁrroga de
este Pagare.

PRORROGADO el presente Pagaré, con nuevo
vencimiento al........ de .. ..de
20....., de conformidad con la cldusula de pré-
rroga de este Pagareé.

IMPOFE:..ovovvrnrerereierereirreriries IMPOHE:..vvverriererererererenienes
PRONG sisrsosviviinssommarinsismivins PRGN s mminmnsmevrassmnes
(Firma) BANCO/TENEDOR .............. (Firma) BANCO/TENEDOR ..............

PRORROGADO el presente Pagarg, con nuevo
vencimiento l........ de .. ..de 20...

de conformidad con la clausula de prérroga de
este Pagare.

PRORROGADO el presente Pagaré, con nuevo
vencimiento al........ de de
20.....,de conformidad con la clausula de pro-
rroga {e este Pagaré.

Importesiamnmnanns IMPOEE: cannnmasss
=T+l - 1] -
(Firma) BANCO/TENEDOR .............. (Firma) BANCO/TENEDOR ..............

PRORROGADO el presente Pagaré, con nuevo
vencimiento al........ de -de 20....,
de conformidad con la clausula de prdrroga de
este Pagaré.

PRORROGADO el presente Pagaré, con nuevo
vencimiento al........ de de
20....., de conformidad con la clausula de pro-
rroga de este Pagaré.

INPOED . v [1175]5 § | 1 R ———————
B s Eathdcnmmmansmsmaman
(Firma) BANCO/TENEDOR .............. (Firma) BANCO/TENEDOR ..............

Grafico 27
Pagaré de tasa vencida

PAGARE

DEBO/DEBEMOS y me/nos obligo/amos a pagar solidaria e incondicionalmente, a la orden del BANCO
......................... (denominacién social del Banco)..................... =&l BANCO-, 0 a quien este hubiera transferido este
Pagaré, la suma de importe recibido a mi/nuestra entera satisfaccion y que me/nos obligo/amos
a pagar en la misma moneda antes expresada, el dia arriba indicado como vencimiento, en el local del BANCO de esta

..................................
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ciudad o en el lugar que se me/nos presentare a cobro o, indistintamente, con cargo en la cuenta que sefialo/amos en
el siguiente recuadro, méas los intereses compensatorios que el importe de este Pagaré genere, a la tasa efectiva anual
determinada sobre la base de 360 dias de .............. %, desde la fecha de emision de este Pagaré hasta el dia de su
vencimiento; quedando estipulado que, si no efectuase/mos el pago del capital mas los intereses acordados al venci-
miento de este Pagaré, abonaré/mos los intereses compensatorios y moratorios mas las comisiones, a las tasas mas
altas que el BANCO tenga establecidas para sus operaciones activas en mora, hasta la cancelacion del monto total
liquidado, mas los gastos de cobranza, gastos notariales, judiciales, extrajudiciales, tributos y otros si los hubiere. Las
tasas de interés compensatoria y moratoria antes sefialadas, estaran sujetas a variacion y seran las que determine el
BANCO segun su Tarifario en la fecha respectiva de su liquidacion y pago.

Para su Pago con Cargo en Cuenta, segtn el articulo 53, Ley N° 27287, disponer el cargo en:

Denominacion de la
Empresa Bancaria

Numero o Caddigo

Clase de Cuenta de la Cuenta

Quedan desde luego autorizadas todas las prorrogas del vencimiento de este Pagaré, ya sea por su importe total, can-
tidad menor 0 mayor que tuviera a bien concederme/nos el tenedor, prérrogas que bastard que sean anotadas en este
mismo documento, sin que sea necesario para su plena validez que lo suscriba/mos nuevamente. El tenedor queda
obligado a informar de las prérrogas que conceda, a simple requerimiento de cualquier obligado de este Pagaré, asi
como a no realizar mas prorrogas desde la fecha de notificacion notarial que cualquiera de dichos obligados le dirija,
conforme a los articulos 49.5y 49.6 de la Ley N° 27287.

Autorizo/amos expresa e irrevocablemente al BANCO, para que a su vencimiento o fecha posterior, pueda atender el
pago de este Pagaré, mediante cargo o compensaciones con las sumas necesarias que existan en mis/nuestras cuen-
tas o depdsitos gue mentengo/amos en dicho Banco, cualquiera que fuere la moneda de dichas cuentas, conforme al
articulo 132.11 de la Ley N° 26702.

El presente Pagaré no requiere ser protestado; sin embargo, el tenedor queda facultado a protestario por falta de pago,
en cuyo caso asumiré/mos los gastos y comisiones de tal diligencia notarial o de la formalidad sustitutoria corres-
pondiente. Esta diligencia del protesto podrd ser hecha mediante notificacién que se curse al domicilio del Emitente
consignado en este Pagaré; salvo que se opte por la formalidad sustitutoria de ley.

Este Pagaré es de naturaleza mercantil, y por consiguiente esta sujeto a las normas de la Ley de Titulos Valores y al
proceso ejecutivo u otro proceso del Cédigo Procesal Civil.

Me/Nos someto/emos expresamente a la competencia de los Jueces y Tribunales de esta ciudad y sefialo/amos como
domicilio aquél que aparece indicado en este Pagaré, donde se efectuardn las diligencias notariales, judiciales y demas
que fuesen necesarias para los efectos del pago.

Las cuentas, depdsitos, bienes o valores que en cualguier moneda mantengo/nemos en el BANCO, o en cualquiera de
sus subsidiarias o filiales, podrdn ser destinadas al pago total o parcial del presente Pagaré, de sus intereses, capital
y/o demas obligaciones sefaladas en este Pagaré; quedando dichos bienes afectados en garantia de primer rango,
con potestad de aplicacion o realizacion directa y, en el caso de bienes distintos a dinero, al mejor postor, libre de toda
responsabilidad por el precio que se obtenga, conforme al articulo 1069 del Cddigo Civil.

En los mismos términos y condiciones antes expresados, y declarando haber leido en su integridad, encontrando con-
forme y aceptado en todos sus extremos, interviene/n en este Pagaré el/la/los conyuges del/os Emitente/s, asumiendo
la misma calidad y obligaciones que este/os, conforme a los articulos 292 y 315 del Cédigo Civil, sefialando como
domicilio elflos mismo/s indicado/s por su/s conyuge/s.

..................... o de ... de
(Ciudad)

(Firma del Cliente Emitente o de su representants)

Nombre/Denominacion/Razon Social:

DNI/RUC NO .......... Domicilio: Jr/AV/Calle..........cviverierrerieeerneniesesesssnen, N° Municipal ...... N° Provis.: Mz... Lt... Dpto./
Piso/Int...... Urb./Barrio/AA.HH............occveee. Sect./Etapa/Zona ............... Codigo Postal ....... Distrito ..voevvvecererinnean
Provincia ............ Dpto....c.ccene. Teléf...... ...... EMail;..... ......
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REPreSentantes | ......cveeveeeeeeceeeee e e e Con Poder inscrito en el : Asiento ......, Fojas ....... , Tomo
....... , Ficha ......., Partida Electronica ......., del Registro .................... de los Registros Pablicos de ................

CONYUGE DEL/LA EMITENTE:

(Firma del/a Conyuge)

(FIANZA SOLIDARIA)
(AVAL INDEFINIDO/PERMANENTE)

Me/Nos constituyo/imos en (Fiador/es Solidario/s) (Aval/es Indefinido/s o Permanente/s), garantizando el pago del
presente Pagaré y de todas las obligaciones que representa este, comprometiéndome/nos a responder y pagar la can-
tidad adeudada, sus intereses compensatorios y moratorios de ser el caso, sus comisiones y demas obligaciones
asumidas por el Emitente segun el presente Pagaré; asi como los tributos, gastos de cobranza, gastos notariales y
judiciales que pudieran haber.

Queda expresamente convenido que si este Pagaré no fuese pagado a su vencimiento, autorizo/amos expresa e irre-
vocablemente al Banco, para que pueda cargar las sumas necesarias en mis/nuestras cuentas o depésitos que en
cualquier moneda mantenga/mos en el Banco, o aplicar los valores o bienes de mi/nuestra propiedad que puedan
encontrarse en poder del Banco o de sus subsidiarias o filiales, en cualquiera de sus oficinas del pais o del exterior,
para amortizar y/o cancelar este Pagaré; autorizandolo igualmente a que por mi/nuestra cuenta y orden, de ser el caso,
pueda aplicar la moneda extranjera que mantenga/mos en cualquier cuenta para atender el pago de este Pagaré, al
tipo de cambio compra que tenga vigente al momento del pago; o, a adquirir la moneda extranjera con los fondos que
mantenga/mos, el tipo de cambio venta vigente en el Banco en el momento del pago.

Esta/e (Fianza Solidaria) (Aval) prestado en forma indefinida o permanente), quedara vigente hasta que sean paga-
das totalmente las obligaciones que represente el presente Pagaré, aceptando desde ahora todas las prarrogas que el
Banco pueda conceder, para lo cual presto/amos mi/nuestro expreso consentimiento, sin que sea necesaria mi/nuestra
intervencion en las anotaciones que el ienedor haga de dichas prérrogas en el presente Pagaré.

Me/Nos someto/emos expresamente al proceso ejecutivo gue el Banco u otro tenedor pueda ejercitar conforme a la
Ley de Titulos Valores y/o el Codigo Procesal Civil, asi como a la competencia de los mismos jueces y tribunales del
Distrito Judicial indicado en el Pagaré por el/los Emitente/s, sefialando como domicilio para ese efecto el que aparece
al final de este documento 0, en su defecto, en el mismo domicilio del/los Emitentefs, donde se efectuaran validamente
las diligencias notariales, judiciales y demas que fuesen necesarias.

Convengo/imos por este acto, en subrogarme/nos de inmediato y obligatoriamente en los derechos crediticios del
Banco, aun antes del vencimiento del presente Pagaré, si el Emitente (afianzado) (avalado) solicitase o fuese declarado
insolvente por la respectiva Comision de Reestructuracion Patrimonial o Concursal, 0 se sometiese por acto propio
0 de terceros a cualquier proceso de saneamiento, concursal, reestructuracion patrimonial, o programas de refinan-
ciacion similares o analogos.

En cualquiera de dichas situaciones, el Banco podra exigir el cumplimiento inmediato de las obligaciones representa-
das por este Pagaré, con plena facultad de ejecutar las garantias reales y/o personales que se hayan constituido en
favor del Banco, de modo tal que, este no participara del proceso de insolvencia, concurso, saneamiento, reestructu-
racion, reprogramacion, liquidacion o quiebra del Emitente (afianzado) (avalado), ni en la Junta de Acreedores; asu-
miendo el/los (Fiador/es) (Aval/es) plena y total responsabilidad en concurrir y participar en dichos procesos, ejerci-
tando los derechos crediticios en los que se queda obligado a subrogarse automaticamente por el mero hecho de las
salicitudes, resoluciones 0 actos administrativos, notariales o judiciales, que afecten al Emitente (afianzado) (avalado)
y pague la suma total del presente Pagaré.

Por tanto, el/los (Fiador/es Solidario/s) (Aval/es Indefinido/s o Permanente/s) renuncia/n a toda excepcion u oposicion
a la ejecucion de su garantia y/o contragarantias respectivas que el Banco exija, aceptando y autorizando la ejecucion
de la/del presente (Fianza) (aval) y/o contragarantias que presta/n, en forma independiente a la que corresponde a las
situaciones de insolvencia, reprogramaciones de deuda o procesos concursales del Emitente; aun cuando el Banco
hubiera registrado su acreencia ante la respectiva Comisién Concursal o de Reestructuracion o ente similar.

Solo si el Banco asilo estimase por conveniente, podra dejar en suspenso la ejecucion de la/del presente (Fianza
Solidaria) (Aval Indefinido) o de sus contragarantias, en cuyo caso se mantendran esta/e (Fianza) (Aval) y sus contra-
garantias plenamente vigentes, hasta que sean pagadas integramente todas las obligaciones representadas por este
Pagaré, para cuyo efecto deberd necesariamente mediar comunicacion escrita de parte del Banco dirigida al/los (Fia-
dor/es) (Aval/es), senalando las condiciones de dicha suspension.
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En los casos que el/los (Fiador/es) (Aval/es) honre/n su garantia, se subrogard/n en los derechos del Banco solo en
cuanto al monto del Pagaré efectivamente pagado por él/ellos, mas no en las garantias que el emitente u obligados
solidarios haya/n constituido a favor del Banco para garantizar este Pagaré u otras obligaciones y que consten en
documento aparte al presente titulo; salvo que el BANCO le/s ceda también tales garantia/s en modo expreso y nece-
sariamente por escrito, siempre que el/los (Fiador/es) (Aval/es) pague/n previamente el monto total de las acreencias
respaldadas con dichas garantias.

En los mismos términos y calidad antes expresados, que declara/n haber leido en su integridad, encontrando conforme
y aceptados, interviene/n en este Pagaré en igual calidad de (Fiadores Solidarios) (Aval/es Indefinido/s o permanente/s),
la/los conyuge/s del/los (Fiador/es) (Aval/es), conforme a los articulos 292 y 315 del Cédigo Civil, sefialando como
domicilio el mismo del/los (Fiador/es) (Aval/es).

(Fiador) (Aval Indefinido Cényuge del (Fiador) (Aval
/Permanente) Indefinido/Permanente)
“Nombres/Denominacion/ | DNI/LE. o RUCNO ........
Razoén Social:
DNI/L.E.oRUCNO ..........
Domicilio: Jr/AV/CAlIR........cccoerevriiirieieiecriier e N° Municipal ..... N° Provis.: Mz..... Lt... Dpto./Piso/Int.....
Urb./Barrio/AA.HH................... Sect /Etapa/Zona .............. Cadigo Postal........ Distrito .................. Provincia ..............
Dpto.............. Teléf.......... Email: .............
REPrESENTANTE : ....oeieveeiiicriceere et sn e b seres con Poder inscrito en el Asiento ...., Fojas ..., Tomo ....... ,
Ficha ....., Partida Electrénica ........... del Registro ................ de los Registros Pablicos de ....................
(Fiador) (Aval Indefinido Canyuge del (Fiador) (Aval
/Permanente) Indefinido/Permanente)

Nombres/Denominacion/Razén Social:
DNI/LE. 0ORUCNC ......... DNI/LE. ORUCNC ........
Domicilio: Jr/AV/CalB........ccoveeee e

N® Municipal ...... N° Provis.: Mz... Lt... Dpto./Piso/Int... Urb./Barrio/AA.HH...................... Sect./Etapa/Zona ...............
Cadigo Postal ....... Distrito........ Provincia ......... Dpto............. Teléf.......... Email: .............

RepraSANIANIE . o R G e

caon Poder inscrito en el Asiento ..., Fojas ...., Tomo ......., Ficha ....., Partida Electrénica .......... del Registro

..................... de los Registros Puablicos de ....................

PRORROGAS
PRORROGADO el presente Pagaré, con nuevo | PRORROGADO el presente Pagaré, con nuevo
vencimiento al........ de .........occewennn@@ 20....., | vencimiento al........ d€ .ocovveveeiiiiineenne. de
de conformidad con la clausula de prérroga de | 20....., de conformidad con la clausula de pro-
este Pagaré. rroga de este Pagaré.
IMBOHE v DR s
FECNA....cvevieirieeire i FECha.. v e
(Firma) BANCO/TENEDOR .............. (Firma) BANCO/TENEDOR ..............
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PRORROGADO el presente Pagaré, con nuevo
vencimiento al........ d8 .ccceervvvenirinnnee
de conformidad con la cldusula de prorroga de
este Pagare.

11]010] (- SOOI
POCE wassammimn i

(Firma) BANCO/TENEDOR ..............

PRORROGADO el presente Pagaré, con nuevo
vencimiento al........ de .. ..de 20...

de cnnfnr:mdad cnn la clausula de prdrroga de
este Pagaré.

PRORROGADQO el presente Pagaré, con nuevo
vencimiento al........ dé ....coovveeeiiecnnens de
20....., de conformidad con la cldusula de pro6-
rroga de este Pagaré.

(Firma) BANCO/TENEDOR.............

PRORROGADO el presente Pagaré, con nuevo
vencimiento al........ de .. ..de
20....., de conformidad con Ia cl4usula de pré-
rroga de este Pagaré.

IRDORLE:.comcmmmaninniica WBBEE s
(1] A (1] R
(Firma) BANCO/TENEDOR ............ (Firma) BANCO/TENEDOR............
Grafico 28
Pagaré de valor adquisitivo constante (VAC)
) L —
PAGARE
POR S8/..oveueeneacnne VAC

DEBQ/DEBEMOS y me/nos obligo/amos a pagar solidaria e incondicionalmente, a 1a orden del BANCO ...................
......................... (denominacion social del Banco).................... —el BANCO-, 0 a quien este hubiera transferido este
Pagaré, la sumade .. . NUEVOS SOLES VALOR ADQUISITIVO CONSTANTE (S/.... _VAC), importe
recibido a mllnuestra entera satlsfaccmn y que me/nos obligo/amos a pagar en la misma muneda antes expresada,

el dia arriba indicado como vencimiento, en el local del BANCO de esta ciudad o en €l lugar que se me/nos presen-
tare a cobro o, indistintamente, con cargo en la cuenta que sefialo/amos en el siguiente recuadro. El importe de este
Pagaré se reajustard automaticamente de acuerdo al indice de reajuste diario que el Banco Central de Reserva del
Per( publique conforme a la Ley General del Sistema Financiero, correspondiendo a la fecha de emision del presente
Pagaré el indice VAC: ..........

En adicion al principal reajustado a la fecha de vencimiento o de pago de este Pagaré, me/nos obligo/amos a pagar
los intereses compensatorios que a la tasa efectiva anual determinada sobre la base de 360 dias de .............. % se
aplicara sobre el monto reajustado, desde la fecha de emision de este Pagaré hasta el dia de su vencimiento o pago;
quedando estipulado que, si no efectiase/mos el pago del capital reajustado més los intereses antes acordados, abo-
naré/mos siempre sobre el capital reajustado, los intereses compensatorios y moratorios mas las comisiones, a las
tasas mas altas que el BANCO tenga establecidas para sus operaciones activas en mora, hasta la cancelacion del
monto total liquidado, més los gastos de cobranza, gastos notariales, judiciales, extrajudiciales, tributos y otros si los
hubiere. Las tasas de interés compensatoria y moratoria antes sefialadas, estaran sujetas a variacion y seran las que
determine el BANCQ segun su Tarifario en la fecha respectiva de su liquidacion y pago.

Para su Pago con Cargo en Cuenta, segun el articulo 53, Ley N° 27287, disponer el cargo en:

Namero o Cddigo
de la Cuenta

Denominacion de la

Empresa Bancaria Clase de Cuenta
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Quedan desde luego autorizadas todas las prorrogas del vencimiento de este Pagaré, ya sea por su importe total, can-
tidad menor 0 mayor que tuviera a bien concederme/nos el tenedor, prérrogas que bastara que sean anotadas en este
mismo documento, sin que sea necesario para su plena validez que lo suscriba/mos nuevamente. El tenedor queda
obligado a informar de las prérrogas que conceda, a simple requerimiento de cualquier obligado de este Pagaré, asi
como a no realizar mas prorrogas desde la fecha de notificacién notarial que cualquiera de dichos obligados le dirfja,
conforme a los articulos 49.5 y 49.6 de la Ley N° 27287.

Autorizo/amos expresa e irrevocablemente al BANCO, para que a su vencimiento o fecha posterior, pueda atender el
pago de este Pagaré, mediante cargo o compensaciones con las sumas necesarias que existan en mis/nuestras cuen-
tas o depositos que mentengo/amos en dicho Banco, cualquiera que fuere la moneda de dichas cuentas, conforme al
articulo 132.11 de la Ley N° 26702.

El presente Pagaré no requiere ser protestado; sin embargo, el tenedor queda facultado a protestarlo por falta de pago,
en cuyo caso asumiré/mos los gastos y comisiones de tal diligencia notarial o de la formalidad sustitutoria corres-
pondiente. Esta diligencia del protesto podré ser hecha mediante notificacion que se curse al domicilio del Emitente
consignado en este Pagaré; salvo que se opte por la formalidad sustitutoria de ley.

Este Pagaré es de naturaleza mercantil, y por consiguiente esta sujeto a las normas de la Ley de Titulos Valores y al
proceso ejecutivo u otro proceso del Codigo Procesal Civil.

Me/Nos someto/emos expresamente a la competencia de los jueces y tribunales de esta ciudad y senalo/amos como
domicilio aquél que aparece indicado en este Pagaré, donde se efectuaran las diligencias notariales, judiciales y demas
que fuesen necesarias para los efectos del pago.

Las cuentas, depdsitos, bienes o valores que en cualguier moneda mantengo/nemos en el BANCO, o en cualquiera de
sus subsidiarias o filiales, podran ser destinadas al pago total o parcial del presente Pagaré, de sus intereses, capital,
reajustes y/o demds obligaciones sefialadas en este Pagaré; quedando dichos bienes afectados en garantia de primer
rango, con potestad de aplicacion o realizacion directa y, en el caso de bienes distintos a dinero, al mejor postor, libre
de toda responsabilidad por el precio que se obtenga, conforme al articulo 1069 del Cédigo Civil.

En los mismos términos y condiciones antes expresados, y declarando haber leido en su integridad, encontrando con-
forme y aceptado en todos sus extremos, interviene/n en este Pagaré el/la/los conyuges delfos Emitente/s, asumiendo
la misma calidad y obligaciones que este/os, conforme a los articulos 292 y 315 del Cadigo Civil, sefialando como
domicilio elflos mismo/s indicado/s por su/s conyuge/s.

.................... sl aenidesas
(Ciudad)

(Firma del Cliente Emitente o de su representante)

Nombre/Denominacién/Razén Social:

DNI/RUC NO ..........

Domicilio: Jr/AV/Callg.........c.ccoeeveeerercrereeerrerecrereeeneNC Municipal ... N° Provis.: Mz... Lt... Dpto./Piso/int...... Urb./
Barrio/AA.HH...................... Sect./Etapa/Zona. ............... Codigo Postal ....... B 5] )| (0 T — Provincia ............
1) JuR— Telef...... e EMail...... ......

RO O SBEANEDE! L osisisuiiosvinmonunivsmvaisssvisiorissnsss shssss iirassvirisis Con Poder inscrito en el : Asiento ......, Fojas ......., Tomo
....... , Ficha ......., Partida Electronica ......., del Registro .................... de los Registros Pablicos de ................

CONYUGE DEL/LA EMITENTE:

(Firma del/a Conyuge)
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(FIANZA SOLIDARIA)
(AVAL INDEFINIDO/PERMANENTE)

Me/Nos constituyo/imos en (Fiador/es Solidario/s) (Aval/es Indefinido/s o Permanente/s), garantizando el pago del
presente Pagaré y de todas las obligaciones que representa este, comprometiéndome/nos a responder y pagar la
cantidad adeudada, sus reajustes, intereses compensatorios ¥ moratorios de ser el caso, sus comisiones y demas
obligaciones asumidas por el Emitente segin el presente Pagaré; asi como los tributos, gastos de cobranza, gastos
notariales y judiciales que pudieran haber.

Queda expresamente convenido que si este Pagaré no fuese pagado a su vencimiento, autorizo/amos expresa e irre-
vocablemente al Banco, para que pueda cargar las sumas necesarias en mis/nuestras cuentas o depositos que en
cualquier moneda mantenga/mos en el Banco, o aplicar los valores o bienes de mi/nuestra propiedad que puedan
encontrarse en poder del Banco o de sus subsidiarias o filiales, en cualquiera de sus oficinas del pais o del exterior,
para amortizar y/o cancelar este Pagaré; autorizandolo igualmente a que por mi/nuestra cuenta y orden, de ser el caso,
pueda aplicar la moneda extranjera que mantenga/mos en cualquier cuenta para atender el pago de este Pagaré, al
tipo de cambio compra que tenga vigente al momento del pago; o, @ adquirir la moneda extranjera con los fondos que
mantenga/mos, el tipo de cambio venta vigente en el Banco en el momento del pago.

Esta/e (Fianza Solidaria) (Aval prestado en forma indefinida o permanente), quedara vigente hasta que sean pagadas
fotaimente las obligaciones que represente el presente Pagaré, aceptando desde ahora todas las prorrogas que el Banco
pueda conceder, para lo cual presto/amos mi/nuestro expreso consentimiento, sin que sea necesaria mi/nuestra inter-
vencién en las anotaciones que el tenedor haga de dichas prarrogas en el presente Pagaré.

Me/Nos someto/emos expresamente al proceso ejecutivo que el Banco u otro tenedor pueda ejercitar conforme a la
Ley de Titulos Valores y/o el Codigo Procesal Civil, asi como a la competencia de los mismos jueces y tribunales del
Distrito Judicial indicado en el Pagaré por el/los Emitente/s, sefialando como domicilio para ese efecto el que aparece
al final de este documento o, en su defecto, en el mismo domicilio del/los Emitente/s, donde se efectuaran validamente
las diligencias notariales, judiciales y demas que fuesen necesarias.

Convengo/imos por este acto, en subrogarme/nos de inmediato y obligatoriamente en los derechos crediticios del
Banco, aun antes del vencimiento del presente Pagaré, si el Emitente (afianzado) (avalado) solicitase o fuese declarado
insolvente por la respectiva Comision de Reestructuracion Patrimonial o Concursal, o se sometiese por acto propio
0 de terceros a cualquier proceso de saneamiento, concursal, reestructuracion patrimonial, o programas de refinan-
ciacion similares o analogos.

En cualquiera de dichas situaciones, el Banco podra exigir el cumplimiento inmediato de las obligaciones representa-
das por este Pagaré, con plena facultad de ejecutar las garantias reales y/o personales que se hayan constituido en
favor del Banco, de modo tal que, este no participara del proceso de insolvencia, concurso, saneamiento, reestructu-
racion, reprogramacion, liquidacion o quiebra del Emitente (afianzado) (avalado), ni en la Junta de Acreedores; asu-
miendo el/los (Fiador/es) (Aval/es) plena y total responsabilidad en concurrir y participar en dichos procesos, ejerci-
tando los derechos crediticios en los que se queda obligado a subrogarse automaticamente por el mero hecho de las
solicitudes, resoluciones o actos administrativos, notariales o judiciales, que afecten al Emitente (afianzado) (avalado)
y pague la suma total del presente Pagareé.

Par tanto, el/los (Fiador/es Solidario/s) (Aval/es Indefinido/s o Permanents/s) renuncia/n a toda excepcion u oposicién
a la ejecucion de su garantia y/o contragarantias respectivas que el Banco exija, aceptando y autorizando la ejecucion
de la/del presente (Fianza) (aval) y/o contragarantias que presta/n, en forma independiente a la que corresponde a las
situaciones de insolvencia, reprogramaciones de deuda o procesos concursales del Emitente; aun cuando el Banco
hubiera registrado su acreencia ante la respectiva Comisién Concursal o de Reestructuracion o ente similar.

Solo si el Banco asi lo estimase por conveniente, podra dejar en suspenso la ejecucion de la/del presente (Fianza
Solidaria) (Aval Indefinido) o de sus contragarantias, en cuyo caso se mantendrén esta/e (Fianza) (Aval) y sus contra-
garantias plenamente vigentes, hasta que sean pagadas integramente todas las obligaciones representadas por este
Pagaré, para cuyo efecto deberé necesariamente mediar comunicacion escrita de parte del Banco dirigida al/los (Fia-
dor/es) (Aval/es), sefalando las condiciones de dicha suspension.

En los casos que el/los (Fiador/es) (Aval/es) honre/n su garantia, se subrogara/n en los derechos del Banco solo en
cuanto al monto del Pagaré efectivamente pagado por él/ellos, mas no en las garantias que el emitente u obligados
solidarios haya/n constituido a favor del Banco para garantizar este Pagaré u otras obligaciones y que consten en
documento aparte al presente titulo; salvo que el BANCO le/s ceda también tales garantia/s en modo expreso y nece-
sariamente por escrito, siempre que el/los (Fiador/es) (Aval/es) pague/n previamente el monto total de las acreencias
respaldadas con dichas garantias.

En los mismos términos y calidad antes expresados, que declara/n haber leido en su integridad, encontrando conforme
y aceptados, interviene/n en este Pagaré en igual calidad de (Fiadores Solidarios) (Aval/es Indefinido/s o permanente/s),
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la/los conyuge/s del/los (Fiador/es) (Aval/es), conforme a los articulos 292 y 315 del Codigo Civil, sefialando como

domicilio el mismo del/los (Fiador/es) (Aval/es).

(Fiador)(Aval Indefinido

Coényuge del (Fiador) (Aval

/Permanente) Indefinido/Permanente)

Nombres/Denominacion/ DNI/L.E. o RUC N°..........
Razén Social:
DNI/LE.oRUGNO ..........
Domicilio: Jr/AV/Calle......... cveveecreceeeeereerererererens
N° Municipal ..... N° Provis.: Mz.. Lt... Dpto./Piso/Int..... Urb./Barrio/AA HH................... Sect./Etapa/Zona ..............
Cadigo Postal ....... Distrito ....oocevevennen. Provincia .............. Dpto....c.cv..e.. Teléf.......... Email; ............
Renresantame  wimnmmsmr R R
con Poder inscrito en el Asiento ...., Fojas ..., Tomo ......., Ficha ....., Partida Electrénica ........... del Registro ...............
de los Registros Publicos de ........cccveevnene

(Fiador)(Aval Indefinido
/Permanente)

Canyuge del (Fiador) (Aval
Indefinido/Permanente)

Nombres/Denominacion/Razon Social:

DNI/LE.oRUCNO .........DNI/LE. o RUCN° ..........
Domiclios e /B/Cale: . ummmmmmmmavmmmnzmig
N Municipal ...... N° Provis.: Mz... Lt... Dpto./Piso/Int... Urb./Barrio/AA.HH...................... Sect./Etapa/Zona ...............
Codigo Postal .._.... Distrito........ Provincia ._....... Dpto............. Teléf.......... Email: ...
Representante & ......oo.o oo
con Poder inscrito en el Asiento ..., Fojas ...., Tomo ......., Ficha ....., Partida Electronica .......... del Registro
..................... de los Registros Pablicos de ....................
PRORROGAS

PRORROGADOQ el presente Pagarg, con nuevo
vencimiento al........ d8 ...
de conformidad con la clausula de prérroga de
este Pagaré.

IMPOTLE: .o

(Firma) BANCO/TENEDOR .............

PRORROGADO el presente Pagaré, con nuevo
vencimiento al........ de ..o 20,0
de conformidad con la clausula de prérroga de
este Pagare.

IMPORe: i
PO i

(Firma) BANCO/TENEDOR ..............
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PRORROGADO el presente Pagaré, con nuevo
vencimiento al........ dé .cc..coveceveieecnnne de
20....., de conformidad con la clausula de pré-
rroga de este Pagaré.

(Firma) BANCO/TENEDOR.............

PRORROGADO el presente Pagaré, con nuevo
vencimiento al........ dé .....ccocveeeveneed@
20....., de conformidad con la clausula de pré-
rroga de este Pagaré.




Pagare

PRORROGADO el presente Pagaré, con nuevo | PRORROGADO el presente Pagaré, con nuevo
vencimiento al........ d8 ..ccccocviieened@ 200, | veNcimiento al........ d@ ceoveieviiiiiicns de
de conformidad con la cldusula de prérroga de | 20....., de conformidad con la cldusula de pré-
este Pagaré. rroga de este Pagaré.

IMPORBY cmiaRnn IMPOFE s

PEENA e FoBhE msnmsnmamases

(Firma) BANCO/TENEDOR .............. (Firma) BANCO/TENEDOR ..............

Grafico 29

Pagaré a la vista incompleto

PAGARE

DEBO/DEBEMOQS y me/nos obligo/amos a pagar en forma incondicional y solidaria, a la Orden del BANCO
........................... (denominacion social del Banco)............ —EL BANCO-, la suma de ..........ccccoeevnmeieienncnecinnsy
importe correspondiente a la liquidacion de las sumas adeudadas al BANCO y que son de mi/nuestro cargo, comple-
tado por este conforme al articulo 10 de |a Ley de Titulos Valores, y que me/nos obligo/amos a cancelar en la misma
moneda que expresa este titulo valor, a la vista y a su primera presentacion al pago, en el lugar de pago senalado en
aste Pagaré o, indistintamente, mediante cargo que sefialo/mos en el siguiente recuadro, quedando estipulado que si
no efectuase/mos el pago del monto total del presente Pagaré, abonaré/mos los intereses compensatorios y mora-
torios, mas las comisiones, a las tasas mds altas que el BANCO tenga establecidas para sus operaciones activas en
mora segun las fasas que figuren en su Tarifario en la fecha de su pago, desde el dia siguiente a su presentacion hasta
la total cancelacion del monto liquidado, mas los gastos de cobranza, gastos notariales, judiciales, extrajudiciales, los
tributos y otros conceptos que hubiere.

Para su Pago con Cargo en Cuenta, segun el articulo 53, Ley N° 27287, disponer el cargo en:

Denominaci6n de la Nimero o Cédigo

Empresa Bancaria Clase de Cuonta

Queda acordado que, conforme a la Ley de Titulos Valores, la presentacion al pago de este Pagaré a la Vista se podra
hacer dentro del plazo de un afio, contado desde que quede completado en su importe, segdn la liquidacion que prac-
tique el BANCO conforme a lo convenido en el parrafo anterior y a los acuerdos existentes entre el Emitente y el BANCO
para su integracion. Para ese efecto, el BANCO debera consignar la fecha de liquidacion e integracion de su importe
en modo expreso en este mismo Pagaré.

De este modo, queda precisado que el presente Pagaré tiene pendiente de indicacién, en el acto de su emision, su
importe y la fecha de integracion, informaciones que el BANCO queda facultado a completar, manteniendo el Emitente
copia de este titulo tal cual es emitido en la fecha.

El presente Pagaré no es endosable, salvo en procuracion. Las transferencias en propiedad que eventualmente se rea-
licen, solo surtiran los efectos de la cesion de derechos.

Autorizo/amos expresa e irrevocablemente al BANCO, para que a su vencimiento o fecha posterior, pueda atender
el pago de este Pagaré, mediante cargo 0 compensaciones con las sumas necesarias que existan en mis/nuestras
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cuentas o depdsitos que mentengo/amos en dicho Banco, cualquiera que fuere la moneda de dichas cuentas, con-
forme al articulo 132.11 de la Ley N° 26702.

Las cuentas, depdsitos, bienes o valores que en cualguier moneda mantengo/nemos en el BANCO, o en cualquiera de
sus subsidiarias o filiales, podran ser destinadas al pago total o parcial del presente Pagaré, de sus intereses, capital
y/o demas obligaciones senaladas en este Pagaré; quedando dichos bienes afectados en garantia de primer rango,
con potestad de aplicacion o realizacion directa v, en el caso de bienes distintos a dinero, al mejor postor, libre de toda
responsabilidad por el precio que se obtenga, conforme al articulo 1069 del Codigo Civil.

Este pagaré es de naturaleza mercantil, y por consiguiente esté sujeto a las normas de la Ley de Titulos Valores, a las
dispuestas por la Superintendencia de Banca y Seguras y al proceso ejecutivo u otro proceso del Codigo Procesal Civil.

Me/Nos someto/emos expresamente a la competencia de los Jueces y Tribunales de esta ciudad y sefialamos como
domicilio aquél que aparece indicado en este Pagaré, donde se efectuarén las diligencias notariales, judiciales y demés
que fuesen necesarias para los efectos del pago.

En los mismos términos y condiciones antes expresados, y declarando haber leido en su integridad, encontrando con-
forme y aceptado en todos sus extremos, interviene/n en este Pagaré el/la/los conyuges del/os Emitente/s, asumiendo
las misma calidad y obligaciones que este/os, conforme a los articulos 292 y 315 del Cddigo Civil, sefialando como
domicilio el/los mismo/s indicado/s por su/s conyuge/s.

(Lugary fecha de emision):

(Fecha de liquidacién y de consignacion o integracién
del monto de este Pagaré):.. / ........... Fiisas

(Firma del Cliente Emitente o de su representantz)

Nombre/Denominacion/Razon Social:

DNI/RUC N° ..........

DomicliosJr/ACAIR. oo N° Municipal ....... N° Provis.: Mz.... Lt.... Dpto./Piso/Int......
Urb./Barrio/AA.HH............................ Sect./Etapa/Zona ............... Cddigo Postal ....... Distrito ........ccceceeveevveeennenn. PrO-
vineia ... Dpto........... Telef.......... EMail:...........

Representantes @ ......cc.ocecveeeeeeeeeee e Con Poder inscrito en el : Asiento ...... , Fojas ....... ,
Tomo ....... , Ficha ......., Partida Electronica ....... , del Registro .................... de los Registros Publicos de. ................

CONYUGE DEL/LA EMITENTE:

(Firma del/a Conyuge)
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(FIANZA SOLIDARIA)
(AVAL INDEFINIDO/PERMANENTE)

Me/Nos constituyo/imos en (Fiador/es Solidario/s) (Aval/es Indefinido/s o Permanente/s), garantizando el pago del
presente Pagaré y de todas las obligaciones que representa este, comprometiéndome/nos a responder y pagar la can-
tidad adeudada, sus intereses compensatorios y moratorios de ser el caso, sus comisiones y demds obligaciones
asumidas por el Emitente segln el presente Pagaré; asi como los tributos, gastos de cobranza, gastos notariales vy
judiciales que pudieran haber.

Queda expresamente convenido que si este Pagaré no fuese pagado a su vencimiento, autorizo/amos expresa e irre-
vocablemente al Banco, para que pueda cargar las sumas necesarias en mis/nuestras cuentas o depositos que en
cualquier moneda mantenga/mos en el Banco, o aplicar los valores o bienes de mi/nuestra propiedad que puedan
encontrarse en poder del Banco o de sus subsidiarias o filiales, en cualquiera de sus oficinas del pais o del exterior,
para amortizar y/o cancelar este Pagaré; autorizandolo igualmente a que por mi/nuestra cuenta y orden, de ser ¢l caso,
pueda aplicar la moneda extranjera que mantenga/mos en cualquier cuenta para atender el pago de este Pagaré, al
tipo de cambio compra que tenga vigente al momento del pago; o, a adquirir la moneda extranjera con los fondos que
mantenga/mos, el tipo de cambio venta vigente en el Banco en el momento del pago.

Esta/e (Fianza Solidaria) (Aval prestado en forma indefinida o permanente), quedara vigente hasta que sean pagadas
totalmente las obligaciones que represente el presente Pagaré, aceptando desde ahora todas las prérrogas que el Banco
pueda conceder, para lo cual presto/amos mi/nuestro expreso consentimiento, sin que sea necesaria mi/nuestra inter-
vencion en las anotaciones que el tenedor haga de dichas prorrogas en el presente Pagare.

Me/Nos someto/emos expresamente al proceso ejecutivo que el Banco u otro tenedor pueda ejercitar conforme a la
Ley de Titulos Valores y/o el Codigo Procesal Civil, asi como a la competencia de los mismos jueces y tribunales del
Distrito Judicial indicado en el Pagaré por el/los Emitente/s, sefialando como domicilio para ese efecto el que aparece
al final de este documento o, en su defecto, en el mismo domicilio del/los Emitente/s, donde se efectuaran validamente
las diligencias notariales, judiciales y demas que fuesen necesarias.

Convengo/imos por este acto, en subrogarme/nos de inmediato y obligatoriamente en los derechos crediticios del
Banco, aun antes del vencimiento del presente Pagaré, si el Emitente (afianzado) (avalado) solicitase o fuese declarado
insolvente por la respectiva Comision de Reestructuracion Patrimonial o Concursal, o se sometiese por acto propio
0 de terceros a cualquier proceso de saneamiento, concursal, reestructuracion patrimonial, o programas de refinan-
ciacion similares o analogos.

En cualquiera de dichas situaciones, el Banco podra exigir el cumplimiento inmediato de las obligaciones representa-
das por esie Pagaré, con plena facultad de ejecutar las garantias reales y/o personales que se hayan constituido en
favor del Banco, de modo tal que, este no participara del proceso de insolvencia, concurso, saneamiento, reestructu-
racion, reprogramacion, liquidacion o quiebra del Emitente (afianzado) (avalado), ni en la Junta de Acreedores; asu-
miendo el/los (Fiador/es) (Aval/es) plena y total responsabilidad en concurrir y participar en dichos procesos, ejerci-
tando los derechos crediticios en los que se queda obligado a subrogarse automaticamente por el mero hecho de las
solicitudes, resoluciones o actos administrativos, notariales o judiciales, que afecten al Emitente (afianzado) (avalado)
y pague la suma total del presente Pagaré.

Por tanto, el/los (Fiador/es Solidario/s) (Aval/es Indefinido/s o Permanente/s) renuncia/n a toda excepcién u oposicion
a la ejecucion de su garantia y/o contragarantias respectivas que el Banco exija, aceptando y autorizando la ejecucion
de la/del presente (Fianza) (aval) y/o contragarantias que presta/n, en forma independiente a la que corresponde a las
situaciones de insolvencia, reprogramaciones de deuda o procesos concursales del Emitente; aun cuando el Banco
hubiera registrado su acreencia ante la respectiva Comisién Concursal o de Reestructuracion o ente similar.

Solo si el Banco asi lo estimase por conveniente, podra dejar en suspenso la ejecucion de la/del presente (Fianza
Solidaria) (Aval Indefinido) o de sus contragarantias, en cuyo caso se mantendran esta/e (Fianza) (Aval) y sus contra-
garantias plenamente vigentes, hasta que sean pagadas integramente todas las obligaciones representadas por este
Pagaré, para cuyo efecto deberé necesariamente mediar comunicacion escrita de parte del Banco dirigida al/los (Fia-
dor/es) (Aval/es), sefalando las condiciones de dicha suspension.

En los casos que el/los (Fiador/es) (Aval/es) honre/n su garantia, se subrogara/n en los derechos del Banco solo en
cuanto al monto del Pagaré efectivamente pagado por él/ellos, mas no en las garantias que el emitente u obligados
solidarios haya/n constituido a favor del Banco para garantizar este Pagaré u ofras obligaciones y que consten en
documento aparte al presente titulo; salvo que el BANCO le/s ceda también tales garantia/s en modo expreso y nece-
sariamente por escrito, siempre que el/los (Fiador/es) (Aval/es) pague/n previamente el monto total de las acreencias
respaldadas con dichas garantias.
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En los mismos términos y calidad antes expresados, que declara/n haber leido en su integridad, encontrando conforme
y aceptados, interviene/n en este Pagaré en igual calidad de (Fiadores Solidarios) (Aval/es Indefinido/s o permanente/s),
la/los conyuge/s del/los (Fiador/es) (Aval/es), conforme a los articulos 292 y 315 del Gédigo Civil, sefialando como
domicilio el mismo del/los (Fiador/es) (Aval/es).

(Fiador)(Aval Indefinido Coényuge del (Fiador) (Aval
/Permanente) Indefinido/Permanente)
Nombres/Denominacion/ DNI/L.E. o RUC NO ..........
Razdn Social:
DNI/LEE.oRUCNO ..........
Domicilio: Jr/AV/Calle...........cccoovveieiiiccciecieis N° Municipal ....... NO Provis.: Mz.... Lt.... Dpto./Piso/Int......
Urb./Barrio/AAHH. ... Sect./Etapa/Zona ............... Codigo Postal ....... Distrito .....ccovveveciiinnnn, PrO-
/1131 EN— B (o J— Telefi oo Email; .............
REPreSentante : .....ccocveeiieeirreieerienieeseire s serisre e eee e eere s con Poder inscrito en el Asiento ...., Fojas ..., Tomo...,
Ficha ....., Partida Electrnica ............ del Registro ........ccceevvens de los Registros Pablicos de ...........c......
(Fiador)(Aval Indefinido Conyuge del (Fiador) (Aval
/Permanente) Indefinido/Permanente)
Nombres/Denominacion/ .o
Razdn Social: DNI/L.E. o RUC WO .........
DNI/LE.oRUCNO ..........
Domicilio: Jr/AV/CalE. ... N° Municipal ....... N° Provis.: Mz.... Lt.... Dpto./Piso/Int......
Urb./Barrio/AA.HH.................... Sect/Etapa/Zona ........... Cadigo Postal ....... Distrito.......ccccoveeinnnee. Provincia
............ Dpto . Telehoca Emall v
Ruprasemtant® ® .. ...comamm s e con Poder inscrito en el Asiento ..., Fojas ..., Tomo
....... , Ficha ....., Partida Electronica ............ del Registro ......................... de los Registros Plblicos de ....................
Grafico 30
Pagaré con pago en cuotas
| [T———
PAGARE
VENCE: Segin Cronograma de Pago de Cuotas que se indica en este Pagaré.
DEBO/DEBEMOS y me/nos obligo/amos a pagar solidaria e incondicionalmente, a la orden del BANCO ............... (deno-
minacion social del Banco) .............. -el BANCO-, 0 a quien este hubiera transferido este Pagaré, la suma de ........
............................ , importe recibido a mi/nuestra entera satisfaccién y que me/nos obligo/obligamos a pagar en la
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misma moneda antes expresada, segun el cronograma de pago de las cuotas que se incluye en este Pagarg, en el local
del BANCO en esta misma ciudad o en el lugar que se me/nos presentare a cobro o, indistintamente, con cargo en la
cuenta que sefalo/amos en el siguiente recuadro, mas los intereses compensatorios a la tasa efectiva anual determi-
nada sobre la base de 360 dias de ......... % y comisiones, segun se indica en el cronograma que se incluye; quedando
estipulado que, si no efectliase/mos tal(es) pago(s) a su(s) vencimiento(s), abonaré/mos los intereses compensatorios
y moratorios mas las comisiones a las tasas mas altas que el BANCO tenga establecidas para sus operaciones activas
en mora, a partir del dia siguiente a su(s) respectivo(s) vencimiento(s) o fecha de preclusion de sus plazos, hasta la
cancelacion del monto total liquidado; mas los gastos de cobranza, gastos notariales, judiciales, extrajudiciales, tribu-
tos y otros si los hubiere. Las tasas de interés compensatoria y moratoria antes sefialadas, estaran sujetas a variacion
y serén las que determine el BANCO segun su Tarifario en la fecha respectiva de liquidacion y pago.

Para su Pago con Cargo en Cuenta, segtn el articulo 53, Ley N° 27287, disponer el cargo en:

Numero o Cadigo
de la Cuenta

Denominacion de la

Empresa Bancaria Clase de Cuenta

El importe de este Pagaré y/o de sus intereses y comisiones que se indican, serd cancelado en cuotas, conforme al
cronograma de pagos que se incluye mas adelante. La falta de pago de una o mas cuotas en las fechas indicadas,
faculta al tenedor a protestar el Pagaré y, en ese caso, se daran por vencidos y precluidos todos los plazos y pro-
cederd |a ejecucion del monto total que este titulo valor representa, conforme al articulo 158.2 de la Ley N° 27287.

Quedan desde luego autorizadas todas las prorrogas del vencimiento de este Pagaré, ya sea por su importe total,
importe de las cuotas, o por cantidad menor o mayor que tuviera a bien concederme/nos el tenedor, prorrogas que
bastard que sean anotadas en este mismo documento, sin que sea necesario para su plena validez que lo suscriba/mos
nuevamente. El tenedor queda obligado a informar de las prorrogas que conceda, a simple requerimiento de cualquier
obligado de este Pagaré, asi como a no realizar mas prérrogas desde la fecha de notificacién notarial que cualquiera
de dichos abligados le dirija, conforme a los articulos 49.5 y 49.6 de la Ley N° 27287.

Autorizo/amos expresa e irrevocablemente al BANCO, para que al vencimiento de cada cuota o fecha posterior, o al
vencimiento por preclusitn de sus plazos o de la Gltima cuota, pueda atender el pago de este Pagaré, mediante cargo
0 compensaciones con las sumas necesarias que existan en mis/nuestras cuentas o depdsitos que mantengo/amos
en dicho Banco, cualquiera que fuere la moneda de dichas cuentas, conforme al articulo 132.11 de la Ley N° 26702.

El presente Pagaré no requiere ser protestado; salvo el protesto por falta de pago de cualquiera de las cuotas con la
finalidad de precluir sus plazos a que queda facultado el tenedor, conforme al articulo 158.2 de la Ley de Titulos Valo-
res. El protesto que el tenedor disponga, podra ser hecho ya sea mediante notificacion que se curse al domicilio del
Emitente consignado en este Pagaré o mediante la formalidad sustitutoria de ley, siendo de cargo del Emitente los
respectivos gastos y comisiones.

Este Pagaré es de naturaleza mercantil, y por consiguiente esta sujeto a las normas de la Ley de Titulos Valores y al
proceso ejecutivo u otro proceso del Cadigo Procesal Civil.

Me/Nos someto/emos expresamente a la competencia de los Jueces y Tribunales de esta ciudad y sefialo/amos como
domicilio aquél que aparece indicado en este Pagaré, donde se efectuarén las diligencias notariales, judiciales y demas
que fuesen necesarias para los efectos del pago.

Las cuentas, depdsitos, bienes o valores que en cualguier moneda mantengo/nemos en el BANCO, o en cualquiera de
sus subsidiarias o filiales, podran ser destinadas al pago total o parcial del presente Pagaré, de sus intereses, capital,
y/o demds obligaciones seialadas en este Pagaré; quedando dichos bienes afectados en garantia de primer rango,
con potestad de aplicacion o realizacion directa y, en el caso de bienes distintos a dinero, al mejor postor, libre de toda
responsabilidad por el precio que se obtenga, conforme al articulo 1069 del Codigo Civil.

En los mismos términos y condiciones antes expresados, y declarando haber leido en su integridad, encontrando con-

forme y aceptado en todos sus extremos, interviene/n en este Pagaré el/la/los conyuges del/os Emitente/s, asumiendo
la misma calidad y obligaciones que este/os, conforme a los articulos 292 y 315 del Cddigo Civil, sefialando como
domicilio el/los mismo/s indicado/s por su/s conyuge/s.

(Ciudad)
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CRONOGRAMA DE PAGO DEL IMPORTE DEL PRESENTE PAGARE

Cuota Monto del capital Intereses Total a
NO apagar y Com. Pagar

Firma de cancslacién

Vencimiento del Tenedor

001
002
003
004
005
006
007
008
008
009
010
011
012

(Firma del Cliente Emitente o de su representante)

Nombre/Denominacion/Razon Social:
DNI/RUC N ..........
Domicilio: Jr/Av./Calle......cceeeeeeienne .

N® Municipal ....... N° Provis.: Mz.... Lt.... Dpto./Piso/Int...... Urb./Barrio/AAHH. ..o Sect/Etapa/Zona
_______________ Cadigo Postal ......_ Distrito .......................... Provincia ... Dpto...._....__Teléf . . EMail:..... ...

RePreSEIEATES v s s T

Con Poder inscrito en el : Asiento ...... , Fojas ... , Tomo ... , Ficha ......., Partida Electronica ....... , del Registro
.................... de los Registros Plblicos de ................

CONYUGE DEL/LA EMITENTE:
(Firma del/a Conyuge)

(FIANZA SOLIDARIA)
(AVAL INDEFINIDO/PERMANENTE)

Me/Nos constituyo/imos en (Fiador/es Solidario/s) (Aval/es Indefinido/s o Permanente/s), garantizando el pago del
presente Pagaré y de todas las obligaciones que representa este, comprometiéndome/nos a responder y pagar la can-
tidad adeudada, sus intereses compensatorios y moratorios de ser el caso, sus comisiones y demas obligaciones
asumidas por el Emitente segin el presente Pagaré; asi como los tributos, gastos de cobranza, gastos notariales y
judiciales que pudieran haber.

Queda expresamente convenido que ante la falta de pago de una o mas cuotas del presente Pagaré, autorizo/amos
expresa e irrevocablemente al Banco, para que pueda cargar las sumas necesarias en mis/nuestras cuentas o depdsi-
tos que en cualquier moneda mantenga/mos en el Banco, o aplicar los valores o bienes de mi/nuestra propiedad que
puedan encontrarse en poder del Banco o de sus subsidiarias o filiales, en cualguiera de sus oficinas del pais o del
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exterior, para amortizar y/o cancelar este Pagaré; autorizandolo igualmente a que por mi/nuestra cuenta y orden, de
ser el caso, pueda aplicar la moneda extranjera que mantenga/mos en cualquier cuenta para atender el pago de este
Pagaré, al tipo de cambio compra que tenga vigente al momento del pago; o, a adquirir Ia moneda extranjera con los
fondos que mantenga/mos, el tipo de cambio venta vigente en el Banco en el momento del pago.

Esta/e (Fianza Solidaria) (Aval prestado en forma indefinida o permanente), quedara vigente hasta que sean pagadas
totalmente las obligaciones que represente el presente Pagaré, aceptando desde ahora todas las prérrogas que el Banco
pueda conceder, para lo cual presto/amos mi/nuestro expreso consentimiento, sin que sea necesaria mi/nuestra inter-
vencion en las anotaciones que el tenedor haga de dichas prérrogas en el presente Pagaré.

Me/Nos someto/emos expresamente al proceso ejecutivo que el Banco u otro tenedor pueda ejercitar conforme a la
Ley de Titulos Valores y/o el Codigo Procesal Civil, asi como a la competencia de los mismos jueces y tribunales del
Distrito Judicial indicado en el Pagaré por el/los Emitente/s, sefialando como domicilio para ese efecto el que aparece
al final de este documento o, en su defecto, en el mismo domicilio del/los Emitente/s, donde se efectuaran validamente
las diligencias notariales, judiciales y demas que fuesen necesarias.

Convengo/imos por este acto, en subrogarme/nos de inmediato y obligatoriamente en los derechos crediticios del
Banco, aun antes del vencimiento del presente Pagaré, si el Emitente (afianzado) (avalado) solicitase o fuese declarado
insolvente por la respectiva Comision de Reestructuracion Patrimonial o Concursal, 0 se sometiese por acto propio
o0 de terceros a cualquier proceso de saneamiento, concursal, reestructuracion patrimonial, o programas de refinan-
ciacion similares o analogos.

En cualquiera de dichas situaciones, el Banco podra exigir el cumplimiento inmediato de las obligaciones representa-
das por este Pagaré, con plena facultad de ejecutar las garantias reales y/o personales que se hayan constituido en
favor del Banco, de modo tal que, este no participara del proceso de insolvencia, concurso, saneamiento, reestructu-
racion, reprogramacion, liquidacion o quiebra del Emitente (afianzado) (avalado), ni en la Junta de Acreedores; asu-
miendo el/los (Fiador/es) (Aval/es) plena y total responsabilidad en concurrir y participar en dichos procesos, ejerci-
tando los derechos crediticios en los que se queda ohligado a subrogarse automaticamente por el mero hecho de las
solicitudes, resoluciones o actos administrativos, notariales o judiciales, que afecten al Emitente (afianzado) (avalado)
y pague la suma total del presente Pagaré.

Por tanto, el/los (Fiador/es Solidario/s) (Aval/es Indefinido/s o Permanente/s) renuncia/n a toda excepcion u oposicion
a la ejecucion de su garantia y/o contragarantias respectivas que el Banco exija, aceptando y autorizando la ejecucion
de la/del presente (Fianza) (aval) y/o contragarantias que presta/n, en forma independiente a la que corresponde a las
situaciones de insolvencia, reprogramaciones de deuda o procesos concursales del Emitente; aun cuando el Banco
hubiera registrado su acreencia ante la respectiva Gomisién Concursal o de Reestructuracion o ente similar.

Solo si el Banco asi lo estimase por conveniente, podra dejar en suspenso la ejecucién de 1a/del presente (Fianza
Solidaria) (Aval Indefinido) o de sus contragarantias, en cuyo caso se mantendran esta/e (Fianza) (Aval) y sus contra-
garantias plenamente vigentes, hasta que sean pagadas integramente todas las obligaciones representadas por este
Pagaré, para cuyo efecto debera necesariamente mediar comunicacion escrita de parte del Banco dirigida al/los (Fia-
dor/es) (Aval/es), sefalando las condiciones de dicha suspension.

En los casos que el/los (Fiador/es) (Aval/es) honre/n su garantia, se subrogard/n en los derechos del Banco solo en
cuanto al monto del Pagaré efectivamente pagado por él/ellos, mas no en las garantias que el emitente u obligados
solidarios haya/n constituido a favor del Banco para garantizar este Pagaré u otras obligaciones y que consten en
documento aparte al presente titulo; salvo que el BANCO le/s ceda también tales garantia/s en modo expreso y nece-
sariamente por escrito, siempre que el/los (Fiador/es) (Aval/es) pague/n previamente el monto total de las acreencias
respaldadas con dichas garantias.

En los mismos términos y calidad antes expresados, que declara/n haber leido en su integridad, encontrando conforme
y aceptados, interviene/n en este Pagaré en igual calidad de (Fiadores Solidarios) (Aval/es Indefinido/s o permanenteys),
la/los conyuge/s del/los (Fiador/es) (Aval/es), conforme a los articulos 292 y 315 del Cédigo Civil, sefialando como
domicilio el mismo del/los (Fiador/es) (Aval/es).

(Fiador) (Aval Indefinido Conyuge del (Fiador) (Aval
/Permanente) Indefinido/Permanente)

Nombres/Denominacion/ DNI/LE. o RUC N° ..........
Razon Social:
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DNI/L.E.oRUCNO ..........
Domicilio: Jr/AV/CAllE.........ecceereerereeeree e ererereas

N® Municipal ....... N° Provis.: Mz.... Lt.... Dpto./Piso/Int...... Urb./Barrio/AAHH........cocoveviiiriicriiinns Sect/Etapa/Zona
............... Caodigo Postal ....... DiStrito ...c.ooecvveveieceninen.. Provineia ............ Dpto.............. Teléf.......... Email: .............
Reprasemante s wimmmamrammmm T

can Poder inscrito en el Asiento ......, Fojas ....., Tomo ......., Ficha ....., Partida Electronica ........ del Registro

....................... de los Registros Publicos de ............c.......

(Fiador)(Aval Indefinido
/Permanentg)

Cényuge del (Fiador) (Aval
Indefinido/Permanente)

NOmMbres/DenomiNACION/ ..c.veeveverrismsrereissensesssssessiees

Razdn Social: DNI/LE. o RUC NP ..........

DNI/LE. o RUCNO..........

Domicilio: JrfAVSCall...........c.ceveiriieiiiserirerirs e

N° Municipal ....... N° Provis.: Mz.... Lt.... Dpto./Piso/Int...... Urb./Barrio/AA.HH..........

ceeeeneennnenes 06CH/Etapa/Zona ............... Codigo
Postal ....... Distrito........ . Provincia ... . Dplo.............. Teléf.......... Email: .............
REprosontants ... vamimmmsassismms s i
con Poder inscrito en el Asiento ..., Fojas ..., Tomo ..., Ficha ..., Partida Electronica ........... del Registro ................... delos
Registros Puablicos dé ...................
PRORROGAS

PRORROGADO el importe/cuota del presente
Pagaré, con nuevo vencimiento al.... de ....... de
20..., de conformidad con la clausula de prérroga
de este Pagaré.

Cuota/s prorrogadas N°s:

IMPOIE:... e

Tl IO

(Firma) BANCO/TENEDOR ..............

PRORROGADO el importe/cucta del presente
Pagaré, con nuevo vencimiento al.... de ....... de
20..., de conformidad con la clausula de prérroga
de este Pagaré.

Cuota/s prorrogadas N°s:

[[]4]3 CRA—————
FeCha....oveeereeerereeie e

(Firma) BANCO/TENEDOR ..............

PRORROGADO el importe/cuota del presente
Pagaré, con nuevo vencimiento al.... de ....... de
20..., de conformidad con la clausula de prérroga
de este Pagaré.

Cuota/s prorrogadas N°s:

(Firma) BANCO/TENEDOR ..............
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PRORROGADO el importe/cuota del presente
Pagaré, con nuevo vencimiento al.... de .......
de 20..., de conformidad con la cldusula de
prérroga de este Pagaré.
Cuota/s prorrogadas N°s:

FECha. ..o

(Firma) BANCO/TENEDOR ..............

PRORROGADO el importe/cuota del presente
Pagaré, con nuevo vencimiento al.... de .......
de 20..., de conformidad con la cldusula de
prorroga de este Pagaré.
Cuota/s prorrogadas N°s:

(Firma) BANCO/TENEDOR .............

PRORROGADO el importe/cuota del presente
Pagaré, con nuevo vencimiento al.... de .......
de 20..., de conformidad con Ia cldausula de
prorroga de este Pagaré.
Cuota/s prorrogadas N°s;

(Firma) BANCO/TENEDOR ..............
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¢Qué puede hacer el tenedor si se ha dejado de pagar
una cuota parcial del pagaré?

Como ya hemos sefialado, el importe del pagaré puede estar sefialado
mediante cuotas o armadas, las mismas que pueden ser mensuales, semana-
les 0 por cualquier periodo que el emisor haya consignado en el titulo valor.
Ahora bien, si ocurriese que el obligado dejara de pagar una de estas cuotas
o armadas, el tenedor podra optar por: i) dar por vencidas todas las cuotas y
exigir el pago total del titulo valor; o, ii) exigir el pago de la cuota vencida en
cualquiera de las siguientes que se devenguen, inclusive esperando hasta la
tltima armada.

Si el tenedor opta por dar por vencidas todas las cuotas y exigir el pago
integro del titulo valor, debera solicitar al fedatario la diligencia del protesto
u obtener la formalidad sustitutoria, pese a que en el titulo valor se haya con-
signado la clausula de liberacion de protesto {wer 066}. Si, por el contra-
rio, opta por exigir el pago de la armada vencida en las siguientes cuotas que
se devenguen, no serd necesario que proteste el titulo valor por cada cuota
incumplida.

Finalmente, cabe sefialar que la clausula de liberacion de protesto de un
pagaré que debe pagarse por cuotas, solamente tendrd efectos a partir de la
tltima armada.

Base legal:
LIV :art. 158

VENCIMIENTO
{Cuiando es exigible el pagaré?

El importe sefialado en el pagaré es exigible en la fecha de su venci-
miento. Ahora bien, el emitente podrd optar por alguna de las siguientes
alternativas como modalidad de vencimiento: i) a fecha fija; i) a la vista; vy,
iii) a cierto plazo desde su emision.

El pagaré vencera a fecha fija si el importe deberd cancelarse mediante
un pago Gnico, o a fechas fijas, si el importe ha sido pactado en armadas o
cuotas.

El pagaré vencera a la vista, si su pago debera realizarse en el momento
que el tenedor presente el titulo valor al emitente. En este caso, a igual de lo
que sucede en la letra de cambio {wer 075}, el tenedor deberd presentar el
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pagaré dentro del plazo previsto por el emitente o, en defecto de dicha indica-
cién, en un plazo no mayor al afio desde que es emitido el pagaré.

Por altimo, el pagaré vencera a cierto plazo desde su emision, si es que
el emitente ha sefialado que sera exigible una vez transcurrido un plazo deter-
minado, contado desde la emisién del titulo valor.

Base legal:
L.T.V.: arc. 160.

OBLIGACIONES DEL EMITENTE

¢Qué obligaciones asume el emitente?

Las obligaciones que asume el emitente son exactamente iguales a las que
asume el aceptante de una letra de cambio. En tal sentido, la obligacién prin-
cipal que debera cumplir es la de pagar el importe del titulo valor a su venci-
miento. Si incumpliera dicha obligacion, el tenedor tendra contra el emitente
y sus garantes accion cambiaria directa por los siguientes importes:

a) el monto y/o los derechos patrimoniales representados por el titulo
valor a la fecha de su vencimiento.

b) los intereses compensatorios y moratorios que se hubieren pactado, o
en su defecto, los intereses legales {wer 065}.

¢) los gastos de protesto o de la formalidad sustitutoria y otros origina-
dos por la cobranza frustrada, asi como los costos y costas judiciales o
arbitrales.

Asimismo, el tenedor podra ejercitar la accién cambiaria de regreso en
contra de los eventuales endosantes del pagaré.

Base legal:
L. T.V.: arts. 92, 158 y 161.

PAGO

¢Deben anotarse en el titulo valor los pagos parciales?

Como en el pagaré puede haberse sefialado que el pago se realice por
armadas o cuotas, cada vez que el emitente efectie un pago parcial, deberd
anotarse dicha circunstancia en el titulo valor. Lo mismo deberd hacerse en
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caso de que sea una empresa del sistema financiero la que verifique la realiza-
ciéon de los pagos por armadas.

Asimismo, el emitente estara facultado para exigir el recibo correspon-
diente por los pagos parciales efectuados.

Base legal:
L. T.V.: art. 158.

¢Como debera acreditarse el pago total del pagaré?

El emitente que efectta el pago total del pagaré puede optar por: i) exi-
gir al tenedor la devolucién del titulo valor con la constancia puesta por el
tenedor de que ha sido debidamente cancelado, estando obligado el tenedor a
proceder conforme a lo solicitado por el emitente; o, ii) puede acordar con el
tenedor la destruccién del titulo valor, que para toda seguridad debera reali-
zarse en presencia de ambas partes.

Base legal:
L.T.V:: arts. 17 y 64.

CLAUSULA DE INTERESES

{Puede pactarse intereses en el pagaré?

En cualquier titulo valor que contenga una obligacién de pago dinerario,
como es el pagaré, puede acordarse el pago de intereses, ya sean compensato-
rios 0 Moratorios, asi como reajustes y comisiones.

Para ello deberd consignarse en el titulo valor una clausula especial de
pago de intereses y reajustes {ver 065}, en la cual se convenga la tasa de inte-
rés compensatorio que devengara hasta la fecha de vencimiento del titulo
valor; asi como las tasas de interés compensatorio y moratorio que se genera-
ran durante el periodo de mora.

Base legal:
L.T.V:: arts. 51y 159.
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CHEQUE

GENERALIDADES

¢Qué es el cheque?

El cheque es el instrumento bancario por excelencia, pues su utilizacion
permite a los clientes de los bancos pagar en forma segura las deudas que ten-
gan con otras personas. El esquema es muy sencillo: una persona que emite
el cheque, contando para ello con depésitos disponibles en una empresa del
sistema financiero; un banco autorizado que, descontando de la cuenta del
emisor, paga la suma de dinero sefialada en el titulo valor; y, otra persona, a
quien se le entrega el cheque, que tiene la facultad de cobrar dicho importe.
Esto es, el girador o emitente, en vez de pagar con dinero a su acreedor, le
entrega un cheque, el mismo que constituye una orden de pago a cargo del
banco, el cual ha contraido de antemano la obligacién de pagar los cheques
que emita su cliente.

Este titulo valor puede ser emitido al portador o a la orden, caracterizan-
dose por llevar intrinsecamente una orden de pago emitida por el girador o
emitente a favor del tomador o beneficiario. Por lo tanto, incorpora un dere-
cho de crédito.

El cheque se constituye ademds en un titulo valor abstracto, porque se
encuentra totalmente desvinculado de la causa que le dio origen, es decir, la
relaciéon extracambiaria existente entre girador y beneficiario que motivé la
emision del cheque (que puede haber sido un contrato de mutuo o alguno
otro).

Base legal:
LT.V.: arts. 172 y 174.
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SUJETOS INTERVINIENTES

¢Quiénes intervienen en un cheque?

Los sujetos que intervienen necesariamente en un cheque son:

a) el emisor o girador: es la persona que gira el cheque, debiendo para
ello ser titular de una cuenta corriente bancaria que cuente con fon-
dos suficientes para cubrir el importe sefialado en el titulo valor. El
emisor serd, a su vez, ¢l obligado principal al pago del cheque, no
teniendo efecto alguno cualquier clausula que pretenda liberarlo de
dicha responsabilidad.

b) el girado: que es el banco o empresa del sistema financiero que, des-
contando de los fondos constituidos en la cuenta corriente de la que
es titular el emisor, debe efectuar el pago del importe del cheque a su
tenedor.

c) el tenedor, beneficiario o titular: es decir a favor de quien se emite
el cheque, el mismo que se dirigira al banco para cobrar el importe
sefialado en el titulo valor. Si el cheque hubiera sido emitido al porta-
dor, se considerara beneficiario a su portador o poseedor.

Base legal:
L.T.V: arts. 172, 174, 176 y 182.

REQUISITOS FORMALES ESENCIALES

(Qué requisitos deben reunirse antes de emitir un
cheque?

El cheque, como todos los demds titulos valores, es un documento for-
mal porque su emisién debe observar determinados requisitos legales. En tal
sentido, a la par de sus requisitos formales esenciales {wer 099}, existen otros
requerimientos que deben cumplirse antes de su emision.

Asi, en primer lugar, es imprescindible que los cheques se emitan en for-
mularios impresos, desglosables de talonarios numerados en serie o con cla-
ves u otros signos de identificaciéon y seguridad. Dichos talonarios pueden ser
proporcionados por el banco o pueden ser impresos por los propios clientes.
Si son proporcionados por el banco, este los entregard a sus clientes contra la
firma de un recibo. Si los clientes deciden imprimir por su cuenta y respon-
sabilidad para su propio uso los talonarios desglosables de cheques, podran
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hacerlo siempre que sean autorizados previamente por el banco respectivo y
en las condiciones que acuerden. Como después veremos, no serd necesario
que existan talonarios tratindose de cheques de gerencia, cheques giro y che-
ques de viajero {ver 118, 121 y 130, respectivamente}.

En segundo lugar, como condicién previa de la emisién del cheque,
el girador o emitente deberd contar con fondos disponibles en su cuenta
corriente bancaria, ya sea por depdsitos constituidos en ella o por tener auto-
rizacién del banco para sobregirarse. Sin embargo, aun cuando el tenedor no
cumpliera con estas exigencias, dicha inobservancia no afectara la validez del
cheque como titulo valor, pero si generard el rechazo del pago por parte del
banco y la correspondiente responsabilidad penal por libramiento indebido,
delito tipificado en el articulo 215 del Codigo Penal.

Base legal:
LA NV.;acts, 172y 173,
C.P: art. 215.

¢Qué informacién debe contener el cheque?

Los requisitos formales esenciales del cheque, es decir, lo que este titulo
valor debe contener necesariamente para que el documento tenga plenos efec-
tos cambiarios, son los siguientes:

a) el numero o cédigo de identificacién que le corresponda. El nimero
de orden o cédigo de identificacién es un dato de gran importancia
porque ademids de identificar los cheques que se emiten, sirve para
que el banco pueda registrar las chequeras que entrega a los clientes,
y poder saber si los cheques presentados pertenecen o no a la che-
quera provista al emitente.

b) la indicacién del lugar y fecha de emisién. La fecha de emisién per-
mite computar el plazo de presentacién del cheque, que es de treinta
dias, que como hemos visto es igualmente su plazo para el tramite de
protesto.

¢) la orden pura y simple de pagar una determinada suma de dinero,
expresada ya sea en nimeros, en letras o de ambas formas.

d) el nombre del beneficiario o de la persona a cuya orden se emite, o la
indicacién que se hace al portador.
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e) el nombre y domicilio del banco a cuyo cargo se emite el cheque,
porque los formularios que cada banco entrega solo sitven para emi-
tir cheques a cargo de ese banco y no de otro.

f) el nombre y firma del emitente, quien tiene la calidad de obligado
principal. La firma del emitente debe coincidir con la registrada en el
banco. De alli la obligacién previa del emitente de registrar su firma
y la obligacién posterior de mantenerla actualizada. Esa firma regis-
trada es la que el banco tiene la obligacién de cotejar cada vez que se
presenta un cheque al cobro.

Ahora bien, otro requisito formal, pero no esencial es la indicacién del
lugar de pago, el mismo que permitira establecer la plaza o localidad en la
cual deberd cumplirse con la obligacion de pagar el cheque. Que no sea un
requisito esencial significa que su ausencia no invalidara al cheque como titulo
valor. Por ello, si no se hubiera consignado informacién alguna relativa al
lugar de pago, se tendra como tal cualquiera de las oficinas del banco girado
en el lugar de emision del cheque. Si no hubiera en el lugar de emisiéon una
oficina del banco girado, el cobro se podra efectuar a través de cualquiera de
las oficinas del banco en el pais. Asimismo, si se hubiera sefialado varios luga-
res de pago, el pago podra efectuarse en cualquiera de ellos.

Base legal:
LTV.: arts. 174 y 175.
Griafico 31
Cheque comin
Banco de Finanzas S.A.
Lima 15103 12076 Sl. | 360.00
Lugar Dia f Mes fr Aio
12345678 9 001 123 1234567890 23
Paguese a mtal’m 3@4‘«!@ ‘GWW
Iagrden.......................... 4
7’7'%0‘%4 W / 7 ....Nuevos Soles
LUISA TORRES RODRIGUEZ i 4
DNI 09384022 [ //"""“}"{‘4*
Firma(S)
Nombre(S) .. ‘fm (’-@'g% /2
No eseribir ni fimar debajo de esta linea, espach raservado para los datos electrbnicos
A N°® 12345678 A 001 123 A 1234567890 A 12345678901
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GIRO DEL CHEQUE

¢Coémo puede efectuarse el giro de un cheque?

Los cheques pueden ser titulos valores a la orden o al portador. En ese
sentido, el cheque podra girarse en cualquiera de las siguientes maneras:

a)

b)

d)

en favor de determinada persona, con la clausula “a la orden” o sin
ella, debiéndose sefialar el nombre de la persona o personas en cuyo
favor se emite el cheque.

el cheque puede emitirse a la orden del propio girador o de un ter-
cero. Si se emite a la orden del propio emitente, ello debera constar
en el titulo valor. Se podré prescindir de la indicacién del nombre del
emitente-beneficiario, incluyéndose la clausula “a mi mismo”, u otra
equivalente. Con ello, el emitente tendra la posibilidad de cobratlo
en la ventanilla del banco si necesita dinero en efectivo de modo
inmediato, endosarlo a un tercero con el cual tenga negocios, o endo-
sarlo y depositarlo en su cuenta en otro banco.

en favor de determinada persona, con la cldusula “no a la orden”,
“intransferible”, “no negociable” u otra equivalente {wer 111}. Igual-
mente al caso anterior, debera sefalarse el nombre de la persona o
personas en cuyo favor se emite el cheque.

al portador, debiendo incluirse en el titulo valor la cldusula “al por-
tador”, la misma que legitimard como beneficiario a cualquiera que
lo presente al banco. Ahora bien, debe tenerse presente que si se
emite un cheque a la orden de determinada persona que ademas lleva
inserta la clausula “al portador”, el cheque debera considerar como
emitido a la orden de la persona indicada en él y no como titulo valor
al portador.

Base legal:
L.LVvart. L7 1.

¢Puede girarse un cheque a favor de dos o mas personas?

Si es posible emitir cheques a favor de dos 0 mas personas, es decir, a una
pluralidad de beneficiarios. Para ello bastara que los nombres de las personas
a favor de quienes se giré el cheque se encuentran unidos por la conjuncion
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y”. En este caso el pago o endoso del cheque deberd entenderse con todas
ellas. Si los nombres de los beneficiarios se encuentran enlazados con las
clausulas “y/0” u “0”, cualquiera de ellos o todos juntos podrin cobrarlo o
endosarlo.

Si se presentara el caso que los nombres de los beneficiarios no se hallaran
vinculados con las conjunciones descritas, para cobrar el titulo valor asi como
para endosarlo se requerird la concurrencia de todos los beneficiarios sefialados
en este.

Base legal:
L.T.V:: art. 176.

¢Una persona juridica puede ser beneficiaria de un
cheque?

Al igual que una persona natural, una persona juridica también puede
convertirse en beneficiaria del cheque. Sin embargo, ordinariamente no
se podra atribuir tal calidad a mds de una persona juridica, es decir, no
podra existir pluralidad de personas juridicas que ostenten la calidad de
beneficiarias.

La excepcién es que el cheque haya sido emitido para su abono en una
cuenta bancaria {ver 109}, cuyos titulares sean dos 0 mds empresas o que el
cobeneficiario sea una empresa del sistema financiero.

Base legal:
L.T.V: art. 176.

CLASES DE CHEQUE

¢Cuantas clases de cheque pueden emitirse?

Ademas del cheque ordinario, existen otras clases de cheques denomi-
nados especiales, en razén de que conservan caracteristicas propias que los
diferencian del cheque ordinario. Estos cheques especiales son utilizables de
acuerdo necesidades y propésitos especiales, asi:

a) el cheque cruzado {zer 104}, que solo podra ser cobrado a través de
una institucién bancaria.

129



Manual practico de titulos valores

b)

g)

h)

el cheque para abono en cuenta, que solo puede ser cobrado
mediante el abono en la cuenta corriente del beneficiario del cheque
{ver 109}.

el cheque intransferible, en el que se prohibe su libre circulacién

{ver 111).

el cheque certificado, en el que el banco girado da fe de la existencia
de fondos en la cuenta corriente del emitente {ver 113}.

el cheque de gerencia, en el que el emitente es el propio banco girado
{ver 118}.

el cheque giro, que es el que se emite a una persona para cobrarlo en
una plaza distinta al de emision {ver 121}.

el cheque garantizado, en el que el banco girado garantiza la provi-
sion de fondos del emitente {ver 126).

el cheque de viajero, es aquel que emite un banco a favor de una per-
sona para que esta pueda cobrarlo en el extranjero en las oficinas del
banco o sus afiliadas {ver 130}.

el cheque de pago diferido, en el que su cobro procede transcurrido
un tiempo de su emisién {ver 137}.

CHEQUE CRUZADO

¢Qué debemos entender por cheque cruzado?

El cheque cruzado es el titulo valor a la orden que presenta en el anverso
dos lineas paralelas, que pueden ir de arriba a abajo o en forma oblicua.
Tiene por finalidad asegurar el efectivo pago del cheque a su beneficiario
mediante el cobro que realice una institucion bancaria. Esto es, mediante el
cruzamiento del cheque se dispone que sea un banco cualquiera (cruzamiento
general) o un banco determinado (cruzamiento especial) quien cobre al banco
girado el importe del cheque. El banco procurador a su vez deberi abonar en
la cuenta del beneficiario el importe del cheque o pagarselo en efectivo a este.

Base legal:
L.T.V.: art. 184.
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¢Cuantas clases de cruzamiento existen?

Existen dos clases de cruzamiento: el general y el especial. Es general
cuando no contiene, entre las dos lineas paralelas, designacién alguna o lleva

inserta solamente la mencién “banco”, o una denominacién equivalente.

El cruzamiento serd considerado especial, si entre las lincas paralelas se

indica el nombre del banco que debe efectuar el cobro del cheque.

Base legal:
LTV: art. 184.

¢Quién asume la obligacion de pagar un cheque cruzado?

Sea en el caso del cheque con cruzamiento general o especial, el importe
del titulo valor deberd ser pagado por el banco que tenga la calidad de girado.
Ahora bien, el cheque con cruzamiento general solo podré ser pagado por el

banco girado a otro banco (que puede ser cualquiera) o a su propio cliente.
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El cheque con cruzamiento especial solo puede ser pagado por el banco
girado al banco designado. Excepcionalmente, si el banco girado es el mismo
banco designado en el cruzamiento, el cliente podrd cobrar directamente el
cheque cruzado. Por otro lado, el banco mencionado en el cruzamiento puede

recurrir a otro banco para el cobro del cheque, mediante el endoso en procu-
racion {ver 048).

Base legal:
LT.V.: art. 186.

¢Como se transfiere el cheque cruzado?

El cheque cruzado se transfiere por endoso, lo cual significa que es libre-
mente negociable, salvo que presente una clausula que limite o impida su
transferencia {ver 111).

Sin embargo, cabe advertir que el endosatario deberd efectuar su cobro
solamente mediante cualquier banco (cruzamiento general) o un banco deter-
minado (cruzamiento especial).

Base legal:
L.T.V:: art. 187.

Una persona natural, {puede hacer efectivo un cheque
cruzado?

Solamente podra hacerlo en el caso de que sea cliente del banco girado y
siempre que se trate de un cheque con cruzamiento general. Para que el bene-
ficiario pueda hacerle cobro directo de un cheque emitido con cruzamiento
especial, ademds de ser cliente del banco girado, debe suceder que el banco
girado también tenga la calidad de banco designado en el cruzamiento.

Base legal:
L.T.V: att. 187,
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CHEQUE PARA ABONO EN CUENTA

¢Cuales son las caracteristicas del cheque para abono
en cuenta’

El cheque para abono en cuenta es aquel que lleva la cldusula “para
abono en cuenta”, “para acreditar en cuenta”, “para ser depositado en cuenta
de....” u otra equivalente, y que puede ser colocada por el girador o cualquier
tenedor en el anverso del titulo valor, puesto que si se colocara en el reverso,
no surtiria el efecto deseado. Asimismo, cabe agregar que no es necesario que
la citada clausula o mencién se coloque entre barras paralelas ni que se firme.

Tiene por funcién evitar el pago en dinero efectivo. A tal efecto, no solo
se requiere la actuacién de un banco para la gestién de cobro (que puede ser
el mismo banco girado), sino que necesariamente el beneficiario debe tener
cuenta corriente bancaria.

Base legal:
LI.V;: art. 189.

{Qué efectos surte la cldusula “para abono en cuenta”
insertada en un cheque?

Como ya hemos indicado, la clausula “para abono en cuenta” u otra equi-
valente, tiene por finalidad impedir el pago en efectivo del titulo valor, el cual
solo podra ser cancelado mediante el registro del abono en la cuenta corriente
del beneficiario. La emisién de este tipo de cheque presupone que el beneficia-
rio del mismo tiene una cuenta corriente en un banco, de modo que su pago
se hard por medio de un débito en la cuenta del emitente y un abono en la
cuenta del beneficiario.

Si el beneficiario no tuviera cuenta abierta en un banco, no podra cobrar
este tipo especial de cheque.

Asimismo, el banco girado atendera el pago solo mediante el abono del
importe del cheque en la cuenta sefialada y de la que sea titular o cotitular el
ultimo tenedor.
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Por otro lado, si apareciera alguna tachadura en la mencién que tipifica
el cheque como abonable en cuenta, el titulo valor perderia mérito cambiario.

Base legal:
LTV arc. 189.
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CHEQUE INTRANSFERIBLE

¢Cuando se considera intransferible un cheque?

Se considera intransferible al cheque que lleve la cldusula “intransfe-
rible”, “no negociable”, “no a la orden” u otra equivalente. La insercién de
dicha clausula tiene por finalidad prohibir totalmente su transferencia a terce-
ros. En tal sentido, la prestacién contenida en él solo quedari satisfecha de las

siguientes maneras:
- pagando tinicamente a la persona en cuyo favor se emitid; o,

- acreditandolo, a pedido de la persona en cuyo favor se emiti6, en una
cuenta corriente u otra cuenta de la que sea su titular.
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La clausula tiene el cardcter de irrevocable, una vez puesta no puede inva-
lidarse con tarjaduras, pues de efectuarse dichas tachaduras se anularian los
efectos cambiarios del titulo valor.

Base legal:
L.T.V.:: are. 190.

§PA (Qué ocurre si se endosa un cheque que contenga la
cldusula intransferible?

Como sabemos la cldusula “intransferible” tiene por finalidad prohibir
terminantemente la circulacion del cheque, es decir, que este sea endosado.
Pero si a pesar de esta prohibicion, el cheque es endosado, este se considerara
no hecho; salvo que fuera efectuado a favor de bancos y tnicamente para el
efecto de su cobro (es decir, se admite solamente el endoso en procuraciéon o
cobranza) {ver 048}.

Base legal:
LTV art. 190,

CHEQUE CERTIFICADO

¢Pueden los bancos certificar la existencia de fondos

disponibles en la cuenta del emitente o girador?
Si. La certificacién es una declaracién del banco girado, en la cual este
hace saber que el cheque en el que ha sido puesta tiene suficiente provisiéon

de fondos con los que se hara efectiva la obligacién, si su presentacién ocurre
dentro del plazo fijado para la vigencia de la certificacion.

Base legal:
L.T.V.: art. 191.
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Gréafico 34
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Entonces, la certificacién efectuada por el banco, des
una “aceptacion”?

La certificacién realizada por el banco no es una aceptacién, pues el banco
no asume el caracter de obligado directo y principal con respecto del cheque.

Tampoco es un aval, pues el banco no garantiza el pago, solo hace saber
que pagara con fondos depositados por el girador o con crédito abierto en
cuenta corriente a su favor. En realidad se trata de una prestacién del banco
comprendida dentro del servicio que le brinda al emitente como consecuen-
cia y en cumplimiento del contrato de cuenta corriente, dado que el banco no
estd obligado a prestar este servicio a terceros no clientes.

¢Qué efectos surte dicha certificacién?

A través de la certificaciéon que realiza el banco, se verifica la existencia de
fondos disponibles con referencia a un cheque siempre que no se haya extin-
guido el plazo para su presentacién al pago, cargando al mismo tiempo en la
respectiva cuenta corriente girada la suma necesaria para su pago.

La certificacién de los fondos del emitente evita que estos sean objeto de
embargo o de cualquier otra medida que pueda ordenarse contra la cuenta
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corriente de este, porque dichos fondos se transfieren a otra cuenta gene-
ral donde no pueden ser objeto de medida alguna que afecte al titular de la
cuenta corriente. Se constituye un “patrimonio de afectacién”, lo cual evitara
que dichos fondos formen parte de la masa concursal si es que el titular de la
cuenta corriente deviene en insolvente o el banco que realizé la certificacién se
disuelve y liquide.

En consecuencia, la esencia de la obligacién que contrae el banco girado
es la de “transferir” los fondos necesarios para la atenciéon del cheque, de la
cuenta corriente del emitente a una cuenta general que responderd por el
pago del cheque.

Base legal:
L.T.V.: art. 192.

Una vez efectuada la certificacion, éel banco asume
alguna responsabilidad?

Si. El banco girado asume responsabilidad solidaria conjuntamente con el
titular de la cuenta, obligandose en virtud de la certificacién a pagar el che-
que durante el plazo legal de su presentacién a cobro (treinta dias desde su
emisién). Si el cheque no fuera presentado durante dicho plazo, quedara auto-
maticamente sin efecto la certificacién y toda responsabilidad derivada de esta
para el banco.

Durante la vigencia de la certificacién, el emitente o girador queda libe-
rado de la responsabilidad penal por libramiento indebido, correspondiendo
al representante del banco girado que certificé el cheque las responsabilidades
pertinentes.

Base legal:
LEN: att. 192

La certificacién otorgada por el banco, ¢puede ser parcial?

La certificacién no puede ser parcial, es decir no puede referirse solo a una
parte de los fondos disponibles del titular. Por ello si el cheque, por ejemplo,
estuviera extendido por $1000 y el banco solo certificara que tiene fondos por
$500, dicha certificacién seria nula y careceria de todo valor.
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Asimismo, tampoco pueden extenderse certificaciones sobre provision de
fondos en cheques al portador.

Base legal:
LTV are. 191.
Ley N° 26702: art. 118.

CHEQUE DE GERENCIA
¢Qué es un cheque de gerencia?

Cheque de gerencia es aquel cheque emitido por un banco a su propio
cargo. Esto es, el girador y el girado son el mismo banco, siendo pagadero en
cualquiera de sus sucursales u oficinas en el pais o del exterior.

La utilidad que ofrece el cheque de gerencia consiste en darle a cual-
quier beneficiario seguridad plena sobre el pago, pues al estar girado a cargo
de un banco tiene la garantia de este, volviéndose innecesario indagar sobre
la solvencia de quien lo entrega en pago.

Base legal:
L. T.V: art. 193,
Ley N° 26702: arts. 221 num. 30 inc. a) y 290 inc. 1).

Grafico 35
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¢Pueden transferirse los cheques de gerencia?

Si, los cheques de gerencia son libremente negociables o transferibles,
salvo que lleven inserta la cldusula no negociable {ver 111).

Sin embargo, los cheques giro no pueden emitirse en favor de la propia
empresa emisora o al portador, por lo que se concluye que necesariamente son
titulos valores a la orden.

Base legal:
LTV att. 193.
Ley N° 26702: arts. 221 y 290.

El cheque de gerencia, ¢requiere de protesto?

No. Tanto para cjercitar las acciones cambiarias pertinentes como para
gozar de mérito ejecutivo, el cheque de gerencia no requiere de protesto, ni de
formalidad sustitutoria, respectivamente.

Esto significa que sin necesidad de la cldusula de liberacién de protesto
{ver 066}, ¢l tenedor podra ejercitar las acciones cambiarias contra el emisor
sin previamente protestar el titulo valor.

Base legal:
LGN 24t 195;
Ley N° 26702: arts. 221 y 290.

CHEQUE GIRO

¢Qué es el cheque giro?

El cheque giro es un titulo valor emitido en favor de una persona deter-
minada y que lleva la clausula “cheque giro” o “giro bancario” en un lugar
destacado o visible del mismo titulo valor.

Su utilizacién permite facilitar el pago a personas que se encuentran ubi-
cadas en plazas o localidades distintas a la del emitente.

Base legal:
L.T.V.: art. 194.
Ley N° 26702: art. 221 num. 29.
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Gréfico 36
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{Quiénes pueden emitir cheques giro?

Solamente pueden emitir cheques giro las empresas del Sistema Finan-
ciero Nacional autorizadas a realizar transferencias de fondos y/o emitir giros,
girando cheques a su propio cargo. Por lo tanto, estos cheques no podran ser
emitidos por personas naturales o empresas no autorizadas.

Base legal:
L. T.V.: art. 194.
Ley N° 26702: art. 221 num. 29.

¢Cuales son las caracteristicas del cheque giro?

El cheque giro es un titulo valor cuya caracteristica fundamental es su
intransferibilidad sin necesidad de contar con la cldausula de “no transferencia”
{ver 111}. A diferencias de otras clases de cheques, el cheque giro solo puede
hacerse efectivo por la persona indicada en el titulo valor.
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En cuanto al lugar de pago, estos seran pagaderos solo en las oficinas o
sucursales de la empresa emisora.

Base legal:
L.T.V.:: art. 194.
Ley N° 26702: art. 221 num. 29.

¢Qué ocurre si el cheque giro no es presentado para su
pago por el beneficiario?

En caso de que el beneficiario no presentara al cheque para su pago, la
empresa emisora reembolsard su importe, solo a peticién de la misma persona
que solicité su emision, siempre y cuando haya devuelto el original del titulo
valor.

Base legal:
L.T.V.: art. 194.

El cheque giro, {requiere de protesto para ejercer la
accién cambiaria correspondiente?

No. El cheque giro no requiere de protesto ni de la formalidad sustitu-
toria para ejercitar la accidn cambiaria respectiva frente al emisor, asi como
tampoco para tener mérito €jecutivo.

Base legal:
L.T.V: art. 194.

CHEQUE GARANTIZADO

¢Qué es un cheque garantizado?

Es el cheque a la orden que lleva impresa la cldusula “cheque garanti-
zado”, emitido por los bancos en formatos especiales y en papel de seguridad.

Base legal:
L. T.V.: art. 195.
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Grafico 37
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{Cuales son las caracteristicas de un cheque garantizado?

Debe incluirse en el cheque la menciéon “cheque garantizado”, para saber
que se trata de un cheque de esa naturaleza, asimismo, se debera indicar la
cantidad méxima por la que el cheque puede ser emitido; importe que tam-

bién puede presentarse impreso en el mismo titulo valor.

Es un titulo valor a la orden, por lo tanto, debe sefialarse el nombre del

beneficiario. No es posible emitir cheques garantizados al portador.

Cabe agregar, que mediante la emisién de un cheque de esta naturaleza,
el banco se convierte en garante del pago del titulo valor, esto es, el banco se
encarga de garantizar la existencia de fondos del titular de la cuenta con los

cuales efectuara el pago del cheque girado.

Base legal:
L' T.V.: arc. 190.
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(Qué efectos surte la garantia otorgada por el
banco?

La garantia que otorga el banco surte los mismos efectos cambiarios que
el aval {ver 076}, es decir, el banco queda obligado de igual modo que el
emitente, procediendo contra el banco la accién cambiaria directa {ver 102}.

Como el banco garantiza el pago del cheque, mantendra en calidad de
depésito los fondos del emitente o le otorgara autorizacion para sobregirarse,
pero en ambos casos, los fondos del emitente servirdn exclusivamente para el
pago de estos cheques.

Base legal:
L. T.V:: att. 195.

Para ejercitar la accién cambiaria, ¢el cheque garantizado
requiere de protesto?

Al igual que el cheque de gerencia y el cheque giro, el cheque garan-
tizado no requiere de protesto, ni de la formalidad sustitutoria para tener
mérito ejecutivo o para ejercer la accién cambiaria.

Base legal:
L.T.V.: art. 195.

CHEQUE DE VIAJERO

(Qué debemos entender por cheque de viajero?

El cheque de viajero, también conocido como traveler’s check, es utilizado
por las personas que viajan a otros paises con la finalidad de evitar los riesgos
de pérdida o robo de dinero en efectivo.

Estos cheques facilitan a los turistas la disponibilidad de dinero en cual-
quier parte del mundo, en que existan agencias, sucursales o bancos corres-
ponsales de la entidad emisora.

143



Manual practico de titulos valores

Grafico 38
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¢Quién esta facultado para emitir cheques de viajero?

Solo podrin emitir cheques de viajero las empresas del Sistema Financiero
Nacional autorizadas. La emisién de dichos cheques se efecttia a cargo de la
propia empresa para ser pagado por ella o por los corresponsales que consigne

en el titulo valor, en el pais o en el extranjero.

Base legal:
L.T.V.: art. 196.
Ley N° 26702: arts. 221 num. 31y 290 inc. s).

¢Qué formalidades debe cumplir un cheque de viajero?

Debe expedirse en papel de seguridad, llevar impresos el namero y serie
que le corresponda, el domicilio de la empresa emisora y el valor monetario

representado por el titulo.

Base legal:
L.T.V:: art. 196.
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¢Qué caracteristicas especiales presenta el cheque de
viajero?

No requiere de una cuenta corriente vinculada. En este tipo de che-
ques el beneficiario paga en efectivo los formularios que le provee el banco; es
decir, provee de fondos al banco girado para que este a su vez efectue el pago
al beneficiario.

El girador y el girado son el mismo sujeto. El emisor del cheque es el
mismo banco girado, que lo emite contra si mismo.

Requiere de doble firma. El tomador o beneficiario debe colocar dos
firmas para poder cobrarlo o entregarlo en pago. Una primera firma que
coloca cuando le son provistos los cheques, ante los funcionarios del banco
que luego firmaran en representacion del mismo como emitentes; la segunda
firma, la coloca en el momento de cobrar o de entregar en pago el cheque.
Este requisito de la doble firma es un mecanismo de seguridad creado para
proteger este titulo de robos, falsificaciones y adulteraciones.

Los cheques llevan impresa la cantidad. Los cheques que provee el
banco llevan impresa la cantidad en nimeros y letras y la unidad moneta-
ria. El tomador o beneficiario solo debe colocar su segunda firma sin tener que
integrar esos datos.

¢Es posible endosarlo?

Si, es posible. El cheque de viajero como todo titulo valor a la orden se
transfiere por endoso, sin embargo, es necesario que quien reciba un cheque
de viajero endosado, ademads de verificar la identidad personal del tomador,
se cerciore de que la firma del endoso que sera estampada en su presencia,
guarde conformidad con la que, segin aparezca del mismo titulo, hubiere
sido puesta al tiempo de su emisién.

Base legal:
L.T.V.: art. 197.
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¢Qué obligaciones asume la empresa emisora de cheques
de viajero?

La empresa emisora de un cheque de viajero no pagado esta obligada a
reembolsar su valor aun cuando se haya indicado como pagador a otro banco
0 empresa.

El pago del cheque de viajero podra realizarse en cualquier sucur-
sal 0 agencia de la empresa emisora, sin que valga clausula que restrinja ese
derecho.

Base legal:
L.T.V.: art. 198.

IBd El cheque de viajero, ¢requiere de protesto?

No. Para el ejercicio de la accién cambiaria frente al emisor asi como para
tener mérito ejecutivo, el cheque de viajero no requiere de protesto ni de for-
malidad sustitutoria.

Base legal:
L T.V: art. 198.

CHEQUE DE PAGO DIFERIDO

(Qué debemos entender por cheque de pago diferido?

El cheque de pago diferido es un titulo valor a la orden que es emitido
condicionando su pago al transcurso del plazo sefialado en el mismo titulo, el
cual no puede ser mayor de treinta dias contados desde su emisién, fecha en
que el emitente debe tener fondos suficientes.

Esto significa que solo puede ser presentado para su pago al banco girado
a partir de la fecha indicada para el efecto y hasta treinta dias posteriores a
esta.

Base legal:
L.T.V.: art. 199.
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Grafico 39
Cheque de pago diferido
Nombre del Banco LUGAR Y FECHA DE GIRO PAGUESE DESDE EL
Dia / Mes / Afio Dla / Mes / Afo S/- 550 00

/W.w_aﬂmad 13 09 2016 07 10 2016

12345678 9 001 123 1234567890 23
ragudese a /g)ada'. emm g@fa

'QMW Wéﬂ’ K/T%\Jue\rus Soles

CHEQUE DE PAGO DIFERIDO / J (_): TL,J{)Q
LUIS SOLANO VIGIL Firma(s) _fm gagm Wg?,{
DNI 08934217 Nombre(S) ..
Mo escribir ni frmar debajo de esta linea, espacio reservado para los dalos electidnicos
A N° 12345678 A 001 123 A 1234567890 A 12345678901

(Qué formalidades debera observarse en la emision
de un cheque de pago diferido?

Entre las formalidades que exige la ley, estd la inclusién de la clausula
“cheque de pago diferido” en forma destacada, asi como la fecha desde que
procede ser presentado para su pago, precedido por la cldusula “paguese
desde el ...”

Es importante que se incluyan tales clausulas pues constituyen requisitos
esenciales, siendo que su ausencia evitaria considerar al cheque como uno de
pago diferido.

Base legal:
L.T.V.: art. 200.

¢Cuando debe presentarse al pago el cheque de pago
diferido?

El cheque de pago diferido, solo debe ser presentado para su pago desde
la fecha sefialada al efecto en el mismo documento.
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Si se presentara con anterioridad, el banco debera rechazar su pago,
siendo que tal rechazo no conllevara a su protesto o formalidad sustitutoria ni
dara lugar a responsabilidad o sancién alguna para el emitente.

El plazo que establece la ley para su presentacién es de treinta dias conta-
dos desde el momento en que es emitido; si se consignara uno mayor, se ten-
dra como no puesto, reduciéndose al plazo previsto en la ley.

Base legal:
L. T.V.: art. 201.

LIMITACIONES EN LA EMISION Y NEGOCIACION
DEL CHEQUE

¢Qué limitaciones tiene la emisidon y negociacion del
cheque?

El cheque es un instrumento de pago, por lo que no resulta posible que
este sea emitido, endosado o transferido en garantia {wer 051}.

De igual forma, si el cheque ha sido girado a la orden del mismo banco
girado, no podra ser endosado por este a terceros.

Si contrariando estas disposiciones, el tenedor recibe el cheque cono-
ciendo de esta infraccién, el cheque no tendria efectos cambiarios.

Base legal:
LIV aee. 178,

(Puede aceptarse un cheque? ¢Seria valida dicha
aceptacion?

No, no se puede. El cheque es un titulo valor creado no con la finalidad
de que mediante la aceptacién se integre un girado a la relacién cambiaria,
como ocurre en la letra de cambio, sino que como instrumento de pago, se
requiere que en el mismo momento de la presentacion se pague al tenedor el
importe dinerario que representa, agotando asi su existencia.

Como no se requiere que el cheque sea aceptado, antes de proceder a su
pago, si se produjera tal acto, no seria valido. Toda mencién de aceptacion se
considera no puesta.
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Asimismo, la constancia que deja el banco no tiene los efectos de acep-
tacién, solo tiene la finalidad de asegurar la existencia de fondos durante el
plazo legal de presentacién al pago.

Base legal:
L.T.V.:: art. 180.

¢Es posible pactar intereses compensatorios en un
cheque?

En principio, toda estipulacién inserta en el cheque que convenga la
generacion de intereses desde la fecha de su emisién se considera no puesta.
Sin embargo, mediante la clausula especial sobre pago de intereses {wer 065}
se podra acordar la generacion de intereses, los cuales se generaran desde el
dia siguiente a la fecha del protesto o de la constancia de su rechazo total o
parcial.

Los intereses pactados solo se aplicarin al monto no pagado. En defecto
de dicho pacto o acuerdo, solo se aplicara el interés legal.

Base legal:
LN are. 181

¢En qué casos los bancos quedan obligados a cerrar las
cuentas corrientes?

Los bancos se encuentran obligados a cerrar las cuentas corrientes de
quienes giran cheques sin fondos. Sin embargo, el cierre efectivamente se rea-
lizara cuando el banco conozca cualquiera de los siguientes hechos:

- Cuando en un periodo de seis meses, ¢l banco girado deje constan-
cia de la falta de pago por falta de fondos, total o parcial, en dos
cheques.

- Cuando en un periodo de un afio, el banco girado rechace por diez
veces ¢l pago de uno o mas cheques por carecer de fondos, sea que
deje o no la constancia de ello en el mismo titulo.
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- Cuando el juez notifique al banco girado del inicio del procedimiento
penal por libramiento indebido o de cualquier proceso civil para su

pago.

- Cuando algin titular de cuenta corriente resulte incluido en la rela-
cion de cuentas corrientes cerradas que publique la Superintendencia
de Banca y Seguros.

- Otros hechos que conlleven el cierre de la cuenta corriente.

Base legal:
L.T.V.: are. 183.

¢Es responsable penalmente quien emite un cheque sin
provision de fondos?

Efectivamente, el Cédigo Penal sanciona con pena privativa de libertad,
no menor de uno ni mayor de cinco afios a quien gire, transfiera o cobre un
cheque, en las circunstancias siguientes:

- Cuando gire sin tener provision de fondos suficientes o autorizacién
de sobregiro.

- Cuando frustre maliciosamente por cualquier medio su pago.

- Cuando gire a sabiendas que al tiempo de su presentacién no podra
ser pagado.

- Cuando, sin causa que lo justifique, revoque el cheque durante su
plazo legal de presentacién a cobro.

- Cuando utilice cualquier medio para suplantar al beneficiario o al
endosatario, sea en su identidad o firmas, o modifique sus clausulas,
lineas de cruzamiento o cualquier otro requisito formal.

- Cuando lo endose a sabiendas que no tiene provision de fondos.

Base legal:
C.P: art. 215.
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CIRCULACION DEL CHEQUE

¢Coémo se transfiere el cheque? ¢A favor de qué personas
puede endosarse este?

El cheque se transfiere mediante el endoso, tenga o no la cldusula a la
orden, salvo disposiciones legales en contrario o las correspondientes a los
cheques especiales.

El endoso se efectia a favor del endosatario que es un tercero ajeno a la
relaciéon cambiaria, pero también puede realizarse a favor del emitente (o gira-
dor) o de cualquier obligado. Estas personas a su vez pueden endosar nueva-
mente el cheque.

Base legal:
L.T.V.: art. 204.

¢Cuales son los efectos del endoso de un cheque al
portador?

El endoso puesto en un cheque al portador convierte al endosante en res-
ponsable en via de regreso, es decir, permite a quien recibe el cheque accionar
cambiariamente contra el endosante en caso de que este fuera rechazado.

Ahora bien, debe tenerse presente que la constancia de pago recibido del
banco girado colocada por el dltimo tenedor en el mismo titulo valor, no tiene
la calidad ni surte los efectos del endoso.

Base legal:
L.T.V.: art. 205.

PAGO DEL CHEQUE

¢Desde cuando puede pagarse el cheque?

El cheque es pagadero a la vista el dia de su presentacién, aunque tuviera
fecha postdatada. En este sentido, se considera cheque postdatado a aquel que
consigna una fecha posterior a la verdadera en la cual se emite, de tal modo
que si es presentado al banco girado en una fecha anterior a la fecha en la que
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supuestamente es emitido, esta debera tenerse por no puesta, considerandose
como fecha de emisién el dia de su primera presentacién a cobro.

La Gnica excepcién que se establece a lo anteriormente sefalado, es la del
cheque de pago diferido {ver 137}, el cual, se pagara a partir de la fecha sefia-
lada en el titulo valor, la misma que no puede exceder desde los treinta dias
de su emisién.

Base legal:
L.T.V.: art. 206.

¢En qué unidad monetaria deberé efectuarse el pago?

En cuanto a la unidad monetaria en que debe efectuarse el pago, este se
realizard en la moneda expresada en el titulo valor, ya sea que esta fuera una
moneda extranjera, sin necesidad de que en el titulo figure la clausula de pago
en moneda extranjera {ver 064}. Sin embargo, si se presentaran diferencias
en la unidad monetaria, prevalecerd la moneda nacional.

Si existieran diferencias entre el importe expresado en letras, nimeros o
mediante codificacién, deberd prevalecer la suma menor; lo cual no excluye la
posibilidad de que el interesado pueda hacer valer sus mayores derechos por la
via causal.

Base legal:
L.T.V.: arts. 5 y 206.

¢Cual es el plazo para presentar el cheque al pago?

El plazo de presentacién de un cheque para su pago, emitido dentro o
fuera del pais, es de treinta dias. El computo de este plazo se efectda a partir
de la fecha de su emision inclusive, y en el caso del cheque de pago diferido,
desde el dia senalado al efecto {ver 137}.

Base legal:
L.T.V.: arts. 207 y 208.
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¢Qué ocurre si el cheque es presentado fuera del plazo
legal?

El cheque presentado fuera del plazo legal, es decir luego del transcurso
de los treinta dias desde su emisién, no obliga al banco a hacerlo efectivo. No
obstante, el banco podra efectuar el pago si es que el emitente no ha revocado
la orden de pago una vez que haya vencido el plazo para su presentacion {ver
151}.

Base legal:
L. T.V.: arts. 207 y 208.

REVOCACION Y SUSPENSION

¢En qué casos procede la revocacién y suspension del
cheque?

La revocacién de la orden de pago contenida en el cheque solo procede,
a pedido del emitente, cuando ha vencido el plazo para su presentacién, es
decir, cuando han transcurrido desde su emisién los treinta dias que establece
la ley.

Por su parte, la suspensién del pago del cheque procede cuando es soli-
citada al banco girado dentro del plazo de los treinta dias, ya sea por el emi-
tente, el beneficiario, el Gltimo endosatario o tenedor legitimo del docu-
mento. Dicha solicitud deberd ser por escrito y tendra el cardcter de
declaracién jurada, debiendo indicar la causa que la origina, la cual deberd
fundarse en:

- La desaparicién de cualquier dato necesario para la identificacién o
determinacion de los derechos que representa el titulo valor.

- El extravio del titulo valor.
- La sustraccion del titulo valor.

Cabe agregar que el banco girado suspenderéd el pago del cheque en la
medida que quien o quienes solicitaron dicha supension, interpongan inme-
diatamente la demanda judicial de ineficacia del titulo valor por la misma
causal. Si las solicitudes de suspension o revocacion se presentaran después de
realizado el pago, no surtiran efectos respecto al banco girado.
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Base legal:
L.T.V.: arts. 102, 107 y 208.

¢La muerte o la incapacidad del emitente afectan la
validez del cheque?

Ni la muerte ni la incapacidad del emitente ocurridas después de la emi-
sion producen efectos con relacién al cheque. Sin embargo, si el banco tuviera
conocimiento de la incapacidad del girador, anterior a la fecha de emisién del
cheque, sea porque ha sido declarado judicialmente interdicto o quebrado,
debera abstenerse de pagar el cheque. Ello como consecuencia de que el inca-
paz no puede hacer pagos vilidamente y como necesaria proteccién de sus
demas acreedores.

Por este motivo, la extincién del contrato de cuenta corriente solo ocu-
rrird luego de transcurridos sesenta dias calendario después que el emitente
fue declarado quebrado, interdicto o que falleci6. Si el emitente fue declarado
insolvente por la autoridad concursal competente, el banco girado quedara
facultado a revocar los cheques que hubiera emitido hasta la fecha de publica-
cién de dicha declaratoria.

Base legal:
LA N are.. 209,

PAGO PARCIAL

¢En qué casos procede el pago parcial del cheque?

Procede el pago parcial cuando el banco girado compruebe que los fondos
consignados en la cuenta del emitente son insuficientes para cubrir el requeri-
miento del tenedor.

El tenedor podra exigir al banco girado que deje constancia de la causa
que motiva la falta de pago. Dicha constancia se anotara en el mismo cheque
debiendo el tenedor otorgar al banco girado el recibo correspondiente.

Una vez que el banco girado deja la constancia de falta de pago, no pro-
cede el pago o pagos parciales en fecha posterior.
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Solo en el caso que el cheque sea presentado para su pago a través de una
camara de compensacion, el banco quedara liberado de la obligaciéon de reali-
zar el pago parcial.

Base legal:
LIV uart 211,

¢Cuales son las causales para no pagar el cheque?

El banco girado queda facultado a no pagar el cheque en los siguientes

Casos:

a)

b)

)

d)

g)

Cuando no existan fondos disponibles, salvo que decida sobregi-
rar la cuenta. Para tomar esta decisién el banco girado debe haber
efectuado las respectivas verificaciones del documento presentado
a cobro, asi como verificar la vigencia del plazo para que el tenedor
pueda exigir el pago de su importe.

Cuando el cheque esté a simple vista raspado, adulterado, borrado o
falsificado, en cuanto a su numeracién, fecha, cantidad, nombre del
beneficiario, firma del emitente, etc. En este caso, se trata de situa-
ciones donde objetivamente el documento presentado a cobro exhibe
irregularidades extrinsecas que hacen dudar de su autenticidad y pre-
suponen una adulteracién en algunos de los datos que contiene.

Cuando se presente fuera de los treinta dias que sefiala la ley y el
emitente hubiera efectuado su revocatoria {ver 151}.

Cuando habiéndose presentado dentro del plazo establecido en la ley,
el beneficiario o tenedor haya solicitado la suspensién del pago.

Cuando el cheque sea a la orden y el derecho del tenedor no estuviera
legitimado con una serie regular de endosos; o cuando conteniendo la
clausula intransferible {ver 111} no lo cobrase el beneficiario.

Cuando el cheque sea al portador y quien exige su pago no se identi-
fique y firme en constancia de su cancelacion parcial o total.

Cuando un cheque cruzado, para abono en cuenta, o de pago diferido
no se presentase al cobro de acuerdo a lo dispuesto en la ley sobre
cheques especiales.

Base legal:
LTV att. 212,
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FORMALIDAD SUSTITUTORIA

38 (El protesto del cheque puede sustituirse por algiun
acto de efectos analogos?

Si. El protesto del cheque por falta de pago puede sustituirse por la com-
probacién puesta por el banco girado de la falta de fondos en la cuenta del
emisor. Es el banco girado, pues, el que a solicitud del tenedor del cheque
deja constancia de su negativa a pagar el titulo a su presentacion.

En dicha constancia, el banco deberd dejar en forma expresa el motivo de
su negativa, la fecha de su presentacién y la firma del funcionario autorizado
del banco. Igual mencién debera hacer el banco girado cuando el cheque sea
presentado a través de una camara de compensacion.

Tal comprobacién o constancia efectuada por el banco girado acredita por
si sola el rechazo del cheque y surte todos los efectos del protesto, asumiendo el
mismo banco responsabilidad por los perjuicios que cause al interesado si injus-
tificadamente no sefiala en forma expresa el motivo o causa de su rechazo.

Base legal:
BN art. 213,

PACTO DE TRUNCAMIENTO

(Qué es el pacto de truncamiento?

Mediante el pacto de truncamiento, los bancos pueden acordar sustituir
los tradicionales procedimientos manuales y fisicos de la cobranza de cheques
y demds titulos valores sujetos a pago mediante cargo en cuentas bancarias,
por procedimientos electrénicos o mecédnicos que posibiliten la agilizacién
del proceso de cobro de estos titulos valores. Asimismo, este pacto de trunca-
miento podré utilizarse para delegar en otras empresas del Sistema Financiero
la funcién de dejar la constancia de rechazo del pago del cheque, la misma
que desde su insercion surtird los mismos efectos del protesto.

Por lo tanto, el pacto de truncamiento es el acuerdo adoptado por los
bancos cuya finalidad es establecer procedimientos especiales o sustitutorios
del endoso en procuracién, asi como acordar delegaciones o mandatos desti-
nados a rechazar el pago de cheques.

Base legal:
L.T.V.: arts. 26y 215.
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